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ملخص الدراسة 

ــي بورصــة  ــة ف ــة المدرج ــوك التجاري ــي البن ــة ف ــيولة والربحي ــر الس ــن مخاط ــة بي ــان العلاق ــى بي ــة إل ــذه الدراس ــت ه هدف
عمــان وعددهــا )16( بنــكاً، وبالاعتمــاد علــى البيانــات الســنوية للفتــرة الممتــدة مــن)2010-2019(، ولتحقيــق هــذا الهــدف 
ــة،  ــم للدراس ــدد الملائ ــدار المتع ــوذج الانح ــى نم ــا عل ــاد أيض ــة، وبالاعتم ــة المقطعي ــل الزمني ــاذج السلاس ــتخدام نم ــم اس ت
والاســتعانة ببعــض البرامــج الإحصائيــة المناســبة. وتوصلــت الدراســة إلــى عــدم وجــود علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بيــن 
ــف  ــدل توظي ــي ومؤشــر مع ــدل الاحتياطــي القانون ــتثناء مؤشــر مع ــة، باس ــيولة ومؤشــرات الربحي مؤشــرات مخاطــر الس
الأمــوال مــع متغيــر العائــد علــى حقــوق الملكيــة، حيــث أشــارت نتائــج الدراســة إلــى وجــود علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بيــن 
العائــد علــى حقــوق الملكيــة ومعدلــي الاحتياطــي القانونــي وتوظيــف الأمــوال، وقــد تــم التوصيــة بضــرورة توجيــه واضعــي 
السياســات الماليــة فــي البنــوك التجاريــة الأردنيــة إلــى زيــادة الاهتمــام بالعلاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومؤشــرات 
الربحيــة، لأن مســتوى الســيولة الــذي تحتفــظ بــه البنــوك ســيؤثر بــا شــك علــى حجــم التوظيفــات والاســتثمارات فــي البنــوك، 

وبالتالــي التأثيــر علــى القيمــة الســوقية للبنــك مــن خــال التأثيــر علــى ســعر الســهم فــي البورصــة.

الكلمات المفتاحية: مخاطر السيولة؛ الربحية؛ البنوك التجارية المدرجة في بورصة عمان
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Abstract

This study aimed to evolve the relationship between liquidity risk and the profitability among 
commercial banks (n=16) listed on the Amman Stock Exchange. The evolution was based on 
the annual reports from 2010 to 2019. A suitable multiple regression model was used to achieve 
this goal, which indicated no statistically significant relationship between the liquidity risk 
indicators and the majority of profitability indicators. However, the Cash Reserve Ratio (CRR) 
index was statistically significant with the Utilization Ratio (UR). Additionally, there was a 
statistically significant relationship between the return on equity and the legal reserve ratios and 
the funds’ investment. This study recommends raising the awareness of the relationship between 
the indicators of liquidity risk and profitability among the financial policy planer in Jordanian 
commercial banks because the maintained level of liquidity will undoubtedly affect the volume 
of investments in banks. Thus, influencing the bank market value by increasing the share on the 
stock exchange.
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تمهيد

تتميــز البنــوك التجاريــة بخصوصيــة مــن حيــث الحصــول علــى مصــادر التمويــل لممارســة نشــاطها، إذ إن معظــم مصــادر 
تمويلهــا يأتــي مــن المودعيــن والمتعامليــن مــع البنــك، وتقــوم هــذه المؤسســات الماليــة بعــد ذلــك بممارســة نشــاطها الأساســي 
ــاً  ــل للبنــوك غالب ــة فــي مصــادر التموي ــة مــا بيــن المودعيــن والمقترضيــن، وهــذه الخصوصي المتمثــل فــي الوســاطة المالي
مــا تــؤدي إلــى مخاطــر عديــدة، مــن بينهــا مخاطــر الســيولة، والتــي تعــد مــن المخاطــر الأساســية فــي البنــوك كونهــا مــن 
ــى  ــة، وعل ــيولة الكافي ــر الس ــدم توف ــة ع ــاطاته نتيج ــة نش ــك ممارس ــتطيع البن ــد لا يس ــة، فق ــر النظامي ــة غي ــر المالي المخاط
العكــس مــن ذلــك فقــد يحتفــظ البنــك بســيولة تفــوق حاجتــه، وهنــا تكمــن المشــكلة لــدى البنــوك فــي الموازنــة الدقيقــة مــا بيــن 
مخاطــر الســيولة، وعمليــات توظيفهــا لتحقيــق عوائــد مناســبة للبنــك والمســاهمين، وبهــذا تظهــر أهميــة إدارة مخاطــر الســيولة 
وانعــكاس ذلــك علــى ربحيــة البنــوك التجاريــة. ومــن هنــا جــاءت هــذه الدراســة لتحقيــق هــدف أساســي يتمثــل فــي دراســة 

العلاقــة مــا بيــن مخاطــر الســيولة والربحيــة فــي البنــوك التجاريــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان.
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1. مشكلة الدراسة

تعــد مخاطــر الســيولة مــن القضايــا المهمــة فــي البنــوك والتــي تزايــدت أهميتهــا نتيجــة الأزمــات الماليــة العالميــة وبشــكل 
ــم  ــان رغ ــة الائتم ــي أزم ــوك ف ــت البن ــد وقع ــم، وق ــم دول العال ــي معظ ــوك ف ــى البن ــا عل ــام 2008 وتأثيره ــد ع خــاص بع

.)Banque De France,2008( ــيولة ــول إدارة الس ــددة ح ــازل المتع ــات ب ــددة لاتفاقي ــر المش ــط والمعايي الضواب

فقــد تتعــرض البنــوك إلــى مخاطــر عديــدة، ومــن بينهــا مخاطــر الســيولة، والتــي تعــد مــن أهــم المخاطــر التــي تواجــه عمــل 
البنــوك التجاريــة، فقــد يخســر البنــك عــدداً مــن عملائــه نتيجــة عــدم توفــر الســيولة الكافيــة، أو عــدم إمكانيــة تلبيــة طلباتهــم 
فــي الوقــت المناســب، وبالعكــس مــن ذلــك فقــد يحتفــظ البنــك بســيولة تفــوق حاجتــه، كمــا يمكــن أن تؤثــر هــذه المخاطــر ســلباً 

 )Farhat, et 2018,522,(.علــى ربحيــة رأس مــال البنــك

ويتمثــل الــدور الأساســي للبنــوك التجاريــة فــي اســتقبال الودائــع مــن جهــة، وتقديمهــا علــى شــكل قــروض أو اســتثمارات مــن 
جهــة أخــرى، ولذلــك تســعى  البنــوك دومــاً لتوطيــد العلاقــة مــع زبائنهــا مــن أجــل اســتقطاب المزيــد مــن العمــاء المحتمليــن 
ممــا ســينعكس إيجابــاً علــى الوضــع التنافســي للبنــك وبالتالــي تحقيــق مســتويات ربحيــة أعلــى وهــو الهــدف الأساســي للبنــك. 

ولا يســتطيع البنــك التمــادي فــي عمليــات الائتمــان لأنــه مقيــد بحــدود إذا تخطاهــا يهــدد كيانــه المالــي، فالبنــك عندمــا يمنــح 
القــروض لتحقيــق الربحيــة قــد يواجــه طلبــات الســحب مــن الدائنيــن أصحــاب الودائــع، وبالتالــي يجــب أن يكــون لــدى البنــك 
نقــد حاضــر بمقــدار كاف مــن الســيولة لمواجهــة الطلبــات المحتملــة لأصحــاب الودائــع فــي أي وقــت، فالســيولة والربحيــة 
مفهومــان متعارضــان، حيــث يــؤدي الاحتفــاظ بالســيولة للأمــن والأمــان، ولكــن هــذا الأمــر ســيؤدي إلــى إنخفــاض حجــم 
الأربــاح مــن خــال الاحتفــاظ بالجــزء الأكبــر مــن الودائــع، وبالمقابــل تــؤدي زيــادة الربحيــة إلــى توظيــف الجــزء الأكبــر 
مــن الودائــع، وبالتالــي تــؤدي لإمكانيــة تعــرض البنــك للخطــر فــي بعــض الظــروف والحــالات. ,Noi )2019,134(، ممــا 

ســبق يمكــن تلخيــص مشــكلة الدراســة مــن خــال طــرح الســؤال التالــي:

هــل توجــد علاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومؤشــرات الربحيــة فــي البنــوك التجاريــة المدرجــة 
فــي بورصــة عمــان.

2. المراجعة النظرية والدراسات السابقة

2.1: البنوك ومخاطر السيولة

علــى الرغــم مــن العلاقــة الظاهــرة بيــن الســيولة البنكيــة والربحيــة فقــد تناولــت هــذا موضــوع مجموعــة كبيــرة مــن البحــوث 
 Arif & Nauman Anees, 2012; Chen et al., 2018,( التجريبيــة، فقــد توصلــت مجموعــة أولــى مــن الباحثيــن أمثــال
Nguyen et al., 2017 Olga,, et al.,2019(   إلــى إجمــاع ضئيــل حتــى الآن إلــى أن زيــادة حيــازات الســيولة ترتبــط 

وبشــكل ســلبي بالتنميــة الماليــة والربحيــة للبنــوك. 

 Molyneux & Thornton, Maina,2019, 1992; Trujillo‐ Ponce,(( وتجــادل مجموعــة ثانيــة مــن الباحثيــن أمثــال
Victor, et al, 2013,  2013, Furthermore, Bordeleau & Graham (2010((  بــأن للســيولة تأثيــر إيجابــي 
علــى ربحيــة البنــك عــاوة علــى ذلــك، قــد يكــون للأصــول علاقــة غيــر خطيــة مــع ربحيــة البنــك. وبالنظــر إلــى تضــارب 
النتائــج الســابقة ، فــإن الغــرض الأساســي مــن هــذه الدراســة هــو دراســة العلاقــة بيــن مخاطــر الســيولة والربحيــة فــي البنــوك 
التجاريــة الأردنيــة بعــد أخــذ المتغيــرات الأشــمل لعناصــر مخاطــر الســيولة والربحيــة كمــا جــاءت فــي معاييــر بــازل للرقابــة 

الماليــة فــي البنــوك.

ــك بشــكل  ــاء بالتزامــات البن ــى الإيف ــدرة عل ــي الق ــة، وهــي تعن ــوك والأســواق المالي ــح شــائع فــي لغــة البن فالســيولة مصطل
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 ،))Maina,2019,12 فــوري، وذلــك مــن خــال تحويــل أي أصــل مــن الأصــول إلــى نقــد ســائل بســرعة وبــدون خســائر
والســيولة مفهــوم نســبي يعبــر عــن العلاقــة بيــن النقــد والموجــودات الســريعة التحــول إلــى نقديــة وبيــن الالتزامــات المطلــوب 

)Drehmann, 2013, 2173(. الوفــاء بهــا بتاريــخ الاســتحقاق

وتنشــأ مخاطــر الســيولة عنــد عجــز البنــك علــى الوفــاء بالتزاماتــه عندمــا يحــل موعــد اســتحقاقها دون تحمــل خســارة غيــر 
مقبولــة، ويمكــن أن يؤثــر هــذا الخطــر ســلباً علــى ربحيــة البنــك، لذلــك يصبــح مــن أولويــات الإدارة العليــا للبنــك هــو ضمــان 

.)2017,32,Tebe( توفيــر الأمــوال الكافيــة لتلبيــة المتطلبــات المســتقبلية وبتكاليــف معقولــة

ويجــب علــى البنــك التأكــد دومــاً مــن أنــه يعمــل مــن أجــل تحقيــق هوامــش الربحيــة المخطــط لهــا، وفــي نفــس الوقــت عليــه 
تلبيــة طلبــات العمــاء الماليــة مــن خــال الحفــاظ علــى المســتوى الأمثــل للســيولة المصرفيــة، لذلــك  فــإن الســيولة لهــا تأثيــر 
ــذا  ــؤدي ه ــد ي ــه، وق ــك وخصوم ــن أصــول البن ــق بي ــة عــدم التواف ــي حال ــون ســلبية ف ــي تك ــك والت ــة البن ــى ربحي ــر عل كبي

 Mwangi, 2014( .( الموقــف إلــى تعريــض البنــك لخســائر ماليــة

ــوال  ــتخدام الأم ــك، لأن اس ــة لإدارة البن ــؤوليات الهام ــام والمس ــن المه ــدة م ــيولة واح ــى مخاطــر الس ــيطرة عل ــر الس وتعتب
قصيــرة الاجــل فــي الاســتثمارات طويلــة الأجــل ســتؤدي إلــى تعــرض البنــك إلــى خطــر متمثــل فــي أن يطلــب أحــد أصحــاب 

)Goodhart, 2008( . حســابات الاســتثمار أموالــه ممــا قــد يضطــر البنــك إلــى بيــع بعــض أصولــه للتغطيــة

ــي  ــا يل ــرت أحجامهــا، وفيم ــوك وكب ــات البن ــدت ميزاني ــا تعق ــداً كلم ــر تعقي ــوك أكث ــي البن ــح إدارة مخاطــر الســيولة ف وتصب
أربــع خطــوات يمكــن لإدارة البنــك إتباعهــا لتقويــة عمليــة إدارة مخاطــر الســيولة لديهــا، وهــذه الخطــوات تتمثــل فــي التالــي: 

 )Ismal,2008, 18(

1. تحديد حجم السيولة المتوفرة لدى البنك لمعرفة قدرة البنك على توفير النقد بسرعة وبتكلفة مقبولة.

ــف  ــك وكي ــة البن ــرات المســتقبلية المتوقعــة لميزاني ــك ومــن المهــم فهــم التغي ــا البن ــي يحتاجه ــد حجــم الســيولة الت 2.  تحدي
ــى وضــع الســيولة .  ــرات عل ســتؤثر هــذه التغي

3.  تطوير نظام إنذار مبكر لمؤشرات مخاطر السيولة لتمكين الإدارة من التعرف على احتمالات ضغط السيولة . 

4.  إجــراء اختبــارات الظــروف غيــر العاديــة لتحديــد الاحتياجــات التمويليــة وســبل توفيرهــا مــن خــال تحليــل الإيــرادات 
والقيمــة المعرضــة للمخاطــر.

2.2: مؤشرات قياس مخاطر السيولة )المتغيرات المستقلة(

ــي  ــل ف ــة تتمث ــوك التجاري ــنوية للبن ــر الس ــة للتقاري ــات المالي ــى البيان ــد عل ــي تعتم ــيولة الت ــر الس ــرات مخاط ــاس مؤش قي
 Adboub and Kassab( التالــي:,2020,84( 

	1 معــدل الرصيــد النقــدي: )RCB( يشــير هــذا المعــدل إلــى مــدى قــدرة الأصــول النقديــة التــي يمتلكهــا البنــك، علــى .
الوفــاء بالالتزامــات الماليــة المترتبــة علــى ذمــة البنــك والواجبــة التســديد فــي مواعيدهــا المحــددة،  ويمكــن التعبيــر عــن 

: )Marozva,2015( هــذا المعــدل بالمعادلــة الآتيــة

ــة فــي البنــوك الأخــرى( ÷   ــدى البنــك المركــزي + النقدي ــد النقــدي = )النقــد فــي الصنــدوق+ النقــد ل معــدل الرصي
الودائــع ومــا فــي حكمهــا × 100

ويقصــد بالودائــع ومــا فــي حكمهــا جميــع المطلوبــات، باســتثناء رأس المــال وتبيــن المعادلــة أعــاه إلــى أنــه كلمــا زاد 
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معــدل الرصيــد النقــدي، زادت مقــدرة البنــك علــى تأديــة التزاماتــه الماليــة فــي مواعيدهــا المتفــق عليهــا، أي أن هنــاك 
علاقــة طرديــة بيــن معــدل الرصيــد النقــدي والســيولة.

	2 معــدل الاحتياطــي القانونــي: )RLR( تحتفــظ البنــوك بنســبة معينــة مــن المبالــغ المتوفــرة لديهــا والناتجــة مــن الودائــع .
المختلفــة لــدى البنــك المركــزي علــى شــكل رصيــد نقــدي دائــن يحتفــظ بــه البنــك المذكــور وبــدون فائــدة، ويســمى هــذا 
الرصيــد بالاحتياطــي القانونــي، إذ إن ارتفــاع هــذا المعــدل يزيــد مــن قــدرة البنــك علــى الوفــاء بالتزاماتــه الماليــة فــي 

)Noi )2019,:أوقــات الأزمــات ويتــم قيــاس هــذا المعــدل بالمعادلــة الآتيــة

 معدل الاحتياطي القانوني = ]النقد لدى البنك المركزي ÷  إجمالي الودائع وما في حكمها [ × 100 

 وتوضــح المعادلــة أعــاه أنــه كلمــا زاد معــدل الاحتياطــي القانونــي زادت مقــدرة البنــك علــى الوفــاء بالتزاماتــه الماليــة 
المترتبــة عليــه، خاصــة فــي الظــروف غيــر الاعتياديــة، وأوقــات الأزمــات التــي تعجــز فيهــا الأرصــدة الموجــودة لــدى 

البنــوك عــن ســداد التزاماتهــا الماليــة.

	3 ــات . ــة والاحتياطي ــات الأولي ــدرة الاحتياطي ــدى ق ــاً لم ــدل مقياس ــذا المع ــل ه ــة: )RLL( يمث ــدل الســيولة القانوني مع
ــد  ــك يع ــك. كذل ــع ظــروف وحــالات البن ــي جمي ــك ف ــى البن ــة المســتحقة عل ــات المالي ــاء بالالتزام ــى الوف ــة عل الثانوي
هــذا المعــدل مــن أكثــر نســب الســيولة موضوعيــة واســتخداماً فــي مجــال تقييــم كفايــة الســيولة، ويمكــن التعبيــر عنــه 

Abed & Zumlot,2019((:ــة ــة الآتي ــق المعادل ــاً وف رياضي

      معدل السيولة القانونية = ]الأصول المتداولة ÷  الودائع وما في حكمها[

	4 معــدل توظيــف الأمــوال: )RIM( يشــير ارتفــاع هــذا المؤشــر إلــى ارتفــاع مخاطــر الســيولة علــى اعتبــار أن ذلــك .
يزيــد مــن نســبة القــروض التــي يتعــذر تحصيلهــا بســهولة عنــد الحاجــة إلــى ســيولة، ويمكــن التعبيــر عنــه رياضيــاً وفــق 

Abed & Zumlot,2019((:المعادلــة الآتيــة

	5 معدل توظيف الأموال =  إجمالي القروض والسلف ÷ إجمالي الودائع وما في حكمها.

  ويشــير ارتفــاع هــذا المؤشــر إلــى ارتفــاع مخاطــر الســيولة لأن ذلــك يعكــس زيــادة الأصــول المتداولــة التــي تواجــه البنــك 
علــى التزاماتــه الأخــرى.

	6 معــدل الســيولة الحاضــرة : )RPL( ويشــير هــذا المعــدل إلــى حجــم الاحتياطــات الأوليــة مــن النقديــة الجاهــزة لــدى .
))Maina,2019 :البنــك والتــي بإمكانــه اســتخدامها متــى يشــاء، ويحســب هــذا المعــدل بالمعادلــة التاليــة

  معدل السيولة الحاضرة = النقد في الصندوق ÷ الودائع تحت الطلب

2.3: الربحية في البنوك التجارية 

ــة  ــة التكاليــف أو مــن خــال الرقاب ــل التعــادل، مراقب ــل النســب، وتحلي ــوك مــن خــال تحلي ــة البن ــى ربحي يمكــن الحكــم عل
ــح أو يتخــذ خطــوات لتحســين  ــق الرب ــك يخطــط لتحقي ــه ســواء أكان البن ــا بأن ــر هن ــن الضــروري أن نذك ــك م ــة، لذل المالي
ربحيتــه، يجــب عليــه التأكــد مــن وجــود الســيولة الكافيــة لإجــراء العمليــات التجاريــة والتمويليــة، كمــا يجــب أن يكــون البنــك 

.)Ibe,2013 (.ــوب ــل اللازمــة لتحقيــق مســتوى الدخــل المطل ــد احتياجــات التموي ــى تحدي ــادرًا عل ق

ويعــد تحقيــق البنــك للأربــاح أمــراً ضروريــاً فــي ضمــان بقائــه واســتمراره، فهــو مطلــب كل مــن المســاهمين والمودعيــن 
ــل انعكاســاً  ــك وهــي تمث ــن مــع البن ــة المتعاملي ــة مصــدراً لثق ــر الربحي ــادة قيمــة ثرواتهــم، فتعتب ــك بهــدف زي ــن للبن والدائني

Adboub and Kassab( )2020,86,ــك ــرف إدارة البن ــن ط ــذة م ــليمة المتخ ــات الس ــرارات والسياس ــاً للق إيجابي
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وتهــدف البنــوك إلــى تعظيــم ربحيتهــا عــن طريــق حشــد أكبــر قــدر ممكــن مــن الودائــع والادخــار بأقــل تكلفــة ممكنــة، ثــم 
Abed & Zumlot,2019((:توظيــف هــذا الادخــار لتحقيــق أقصــى عائــد ممكــن، وتتحقــق الأربــاح مــن خــال مــا يلــي

الفوائد الدائنة على التسهيلات الائتمانية.●	

العمولات الدائنة التي تتقاضاها البنوك مقابل خدماتها التي تقدمها للآخرين .●	

الأرباح المحققة من شراء وبيع العملات الأجنبية.●	

إيــرادات عوائــد الاســتثمار فــي الأوراق الماليــة، العوائــد الناجمــة عــن خصــم الكمبيــالات، وأي أربــاح رأســمالية ●	
ناتجــة عــن بيــع البنــك لأحــد أصولــه بســعر أعلــى مــن قيمتــه الدفتريــة.

ــك  ــا البن ــي يحققه ــاح الت ــن الأرب ــة بي ــى العلاق ــير إل ــوك تش ــي البن ــة ف ــبق- أن الربحي ــا س ــى م ــاء عل ــول - بن ــن الق  ويمك
والاســتثمارات التــي ســاهمت فــي تحقيــق هــذه الأربــاح، والربحيــة تعتبــر هدفــاً للبنــك ومقياســاً للحكــم علــى كفاءتــه علــى 

ــة. ــروع الجزئي ــك أو الف ــتوى البن مس

2.4: مؤشرات الربحية في البنوك )المتغيرات التابعة(

إن الهــدف الرئيــس مــن نشــاط البنــوك هــو تعظيــم ثــروة المــاك، ويرتبــط هــذا المفهــوم بالعديــد مــن مؤشــرات الأداء أهمهــا 
مؤشــرات الربحيــة، لأنهــا تقــوم علــى قيــاس مســتوى الأداء الكلــي للبنــك دون تمييــز، خاصــة وأن الأربــاح هــي مــن أهــم 
العوامــل التــي تعمــل علــى جــذب العمــاء إلــى البنــوك وتزيــد مــن ثقتهــم بالتعامــل معــه، ومــن أهــم مؤشــرات قيــاس الربحيــة 

) Adboub & Kassab Noi, 2019, )2020, فــي البنــوك التجاريــة مــا يلــي

	1 معــدل ربحيــة الســهم العــادي )EPS( : تعتبــر ربحيــة الســهم أفضــل مقيــاس للســعر الحقيقــي للســهم وأكثــر المقاييــس .
ــك  ــة الســهم للبن ــب، وتحتســب ربحي ــك بعــد خصــم الضرائ ــة البن ــب كل مســاهم مــن ربحي انتشــاراً لأنهــا تظهــر نصي
بطــرح توزيعــات الأربــاح علــى الأســهم الممتــازة مــن صافــي الدخــل، ثــم قســمة هــذا الرقــم علــى متوســط عــدد الأســهم 

:)Kibuchi, 2015 (المتداولــة خــال ســنة أو ربــع ســنة، ويحســب بالمعادلــة التاليــة

ربحية السهم العادي= ])صافي الدخل - توزيعات الأرباح على الأسهم الممتازة(÷ متوسط الأسهم المتداولة[ ×100 

	2 معــدل العائــد علــى الاســتثمار: )ROI( يقيــس هــذا المؤشــر معــدل العائــد علــى الأمــوال المســتثمرة فــي الموجــودات، .
وهــو مؤشــر يعكــس الكفــاءة الكليــة لــإدارة فــي تحقيقهــا للأربــاح مــن مجمــل اســتثماراتها فــي الموجــودات وأن إرتفــاع 

 .)Ibe, 2013 (:هــذا المؤشــر يــدل علــى كفــاءة الإدارة الاســتثمارية للبنــك، ويحســب بالمعادلــة التاليــة

معدل العائد على الاستثمار = ]صافي الربح بعد الضريبة ÷ إجمالي الموجودات[ ×100

	3 ــى أموالهــم . ــه المســاهمون عل ــذي يحقق ــد ال معــدل العائــد علــى حقــوق الملكيــة:) ROE( يقيــس هــذا المؤشــر العائ
الموظفــة فــي البنــك، فــإذا كانــت نســبة هــذا المؤشــر مرتفعــة فهــذا يــدل علــى كفــاءة قــرارات الاســتثمار والتشــغيل 

 )Maina, 2019(  :ــة ــة التالي ــك، ويحســب بالمعادل ــي البن ف

معدل العائد على حقوق الملكية = ]صافي الربح بعد الضريبة ÷ حقوق الملكية[ ×100

	4 معــدل العائــد علــى الودائــع: )ROD( يعــد هــذا المؤشــر مــن المقاييــس المهمــة التــي تهــم المودعيــن لأنهــا تقيــس .
مــدى نجــاح إدارة البنــك فــي تحقيــق العوائــد علــى أمــوال المودعيــن الموجــودة فــي البنــك، ويحســب بالمعادلــة التاليــة: 

 )Sokefun, 2014 (
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معدل العائد على الودائع = ]صافي الربح بعد الضريبة ÷إجمالي الودائع[ ×100

3. منهج الدراسة

ــع  ــر التاب ــن المتغي ــا بي ــة م ــة بالعلاق ــدلالات الخاص ــتنباط ال ــتنباطي، لاس ــي الاس ــج التحليل ــى المنه ــة عل ــدت الدراس اعتم
والمتمثــل فــي مؤشــرات الربحيــة مــع المتغيــر المســتقل المتمثــل فــي مؤشــرات مخاطــر الســيولة وذلــك مــن خــال دراســة 
وتحليــل البيانــات الماليــة وفــق المؤشــرات الماليــة البنكيــة المعتمــدة مــن قبــل بورصــة عمــان، وخــال الفتــرة الزمنيــة الممتــدة 
مــن عــام) 2010-2019( والصــادرة عــن بورصــة عمــان بالاعتمــاد علــى البرنامــج الإحصائــي )SPSS( ، وتقنيــات برنامــج 

) Excel(، والأســاليب الإحصائيــة التاليــة للتحقــق مــن صحــة الفــروض وتحقيــق الأهــداف:

ــة، لمعرفــة مــدى تشــتت ●	 ــد المتوســط الحســابي للمؤشــرات المالي المتوســط الحســابي والانحــراف المعيــاري: لتحدي
القيــم حــول المتوســط الحســابي.

أســلوب تحليــل الانحــدار الخطــي المتعــدد: يهــدف لقيــاس التأثيــر المعنــوي لمؤشــرات مخاطر الســيولة على مؤشــرات ●	
الربحية.

اختبــار )T -Test( : للحكــم علــى معنويــة العلاقــة بيــن المتغيــر التابــع والمســتقل واختبــار فرضيــات الدراســة مــن ●	
حيــث قبــول الفرضيــة أو رفضهــا.  

	●. )≤0.05α(القيمة الاحتمالية: يتم الاعتماد عليها في قبول أو رفض الفرضية عند مستوى

معامــل الارتبــاط الخطــي بيرســون: )R( يهــدف لقيــاس العلاقــة بيــن متغيريــن أو أكثــر مــن حيــث قوتهــا أو ضعفهــا، ●	
وكذلــك تحديــد اتجاههــا ســواء كانــت طرديــة أو عكســية، حيــث كلمــا زادت قيمــة )R( زادت درجــة الارتبــاط بيــن 

المتغيريــن التابــع والمســتقل.

4. فرضية الدراسة 

H0: لا يوجــد علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى)0.05α≥( بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومؤشــرات الربحيــة 
فــي البنــوك التجاريــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان.

5. عرض البيانات واختبار الفرضيات

يمثــل التالــي قيــم المعــدلات الماليــة لعناصــر المؤشــرات الماليــة للمتغيــرات المســتقلة والتابعــة، وهــذه المعــدلات والمؤشــرات 
الماليــة معبــر عنهــا فــي الجدوليــن التالييــن، وخــال الفتــرة مــن عــام 2010 إلــى عــام 2019.
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الجدول رقم) 1(  معدلات مؤشرات الربحية للبنوك التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عمان )%(

2010201120122013201420152016201720182019العائد / السنة
EPS0.220.260.270.340.290.220.220.230.300.28
ROI0.981.171.231.411.220.970.971.071.361.23
ROE6.638.008.279.498.897.287.287.5910.199.26
ROD1.591.481.681.951.791.271.441.351.791.69

https://www.ase.com.jo/ar :المصدر البيانات التجمعية الصادرة عن بورصة عمان

الجدول رقم)2(  معدلات مخاطر السيولة للبنوك التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عمان )%(

2010201120122013201420152016201720182019العائد / السنة
RCB41.1841.6737.534.2933.3434.1530.1629.2725.2827.28
RLR17.4718.2317.5115.1117.5119.5315.1117.0716.2818.19

RLL60.0158.9871.1770.9069.2666.2866.2862.1159.2761.06
RIM60.0158.9860.2859.4156.9258.7558.7564.5867.1564.83
RPL16.2317.6515.3720.4220.5119.5215.3219.4516.2815.91

https://www.ase.com.jo/ar :المصدر البيانات التجمعية الصادرة عن بورصة عمان

5.1: اختبار صحة الفرضية

يوضــح الجــدول رقــم )3( المتوســط الحســابي والانحــراف المعيــاري لمتغيــرات الدراســة، والرمــوز المســتخدمة فــي متــن 
الدراســة للإشــارة إلــى مؤشــرات الدراســة.

IconMinimumMaximumMeanStd. Deviation      متغيرات الدراسة 

مؤشرات 
السيولة

RCBR10.0040.4120.0750.052
RLRR20.1200.6320.2780.132
RLLR30.2161.2410.6320.235
RIMR40.1814.2120.4660.821
RPLR50.8514.6470.3650.754

مؤشرات 
الربحية

EPSE10.0120.6240.1710.142
ROIE20.0150.2970.1320.091
ROEE30.0040.0310.0120.004
RODE40.0050.1910.0910.060

يلاحــظ مــن الجــدول رقــم )3( أن أعلــى قيمــة بالنســبة إلــى مؤشــرات مخاطــر الســيولة كانــت مــن نصيــب مؤشــر الســيولة 
ــدل  ــر مع ــب مؤش ــن نصي ــت م ــة كان ــيولة النقدي ــر الس ــرات مخاط ــى مؤش ــبة إل ــة بالنس ــى قيم ــرة، وأن أدن ــة الحاض النقدي
ــر  ــرات مخاط ــع مؤش ــطة لجمي ــم المتوس ــول القي ــاري ح ــراف المعي ــي الانح ــتت ف ــدم تش ــك ع ــدي، وأن هنال ــد النق الرصي

الســيولة بشــكل عــام.

كمــا يلاحــظ أيضــاً أن أعلــى قيمــة بالنســبة إلــى مؤشــرات الربحيــة كانــت مــن نصيــب مؤشــر العائــد علــى الســهم وأن أدنــى 
قيمــة بالنســبة إلــى مؤشــرات الربحيــة كانــت مــن نصيــب مؤشــر العائــد علــى حقــوق المســاهمين، وأن هنالــك عــدم تشــتت 

https://www.ase.com.jo/ar/
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فــي الانحــراف المعيــاري حــول القيــم المتوســطة لجميــع مؤشــرات الربحيــة بشــكل عــام.

لاختبــار العلاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة والتابعــة تــم إجــراء اختبــار »بيرســون« الــذي يوضــح هــذه العلاقــة بيــن متغيــرات 
الدراســة وكمــا هــو موضــح فــي الجــدول رقــم )4( التالــي.

جدول رقم )4( معامل الارتباط »بيرسون« لمؤشرات مخاطر السيولة على مؤشرات الربحية

EPSROIROERODالمستقل / التابع

RCB

Pearson

Correlation
0.062-- 0.1740.1210.104-

Sig0.1840.3510.5240.574

RLR

Pearson

Correlation
-0.245-0.123**0.312-0.023-

Sig0.1670.2980.0310.733

RLL

Pearson

Correlation
-0.254-0.1240.025-0.165

Sig0.1740.4130.9070.401

RIM

Pearson

Correlation
0.2120.021**-0.0840.024

Sig0.1790.9020.0220.821

RPL

Pearson

Correlation
0.197-0.125-0.168-0.142

Sig0.1840.3200.1980.374
)≤0.05α(توجد دالة إحصائية معنوية عند مستوى **

ــة  ــوك التجاري ــي البن ــة ف ــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومؤشــرات الربحي ــة بي يوضــح الجــدول أعــاه عــدم وجــود علاق
ــع  ــر م ــة مباش ــه علاق ــس ل ــيولة  لي ــرات مخاطــر الس ــي مؤش ــر ف ــي أن أي تغي ــذا يعن ــان، وه ــي بورصــة عم ــة ف المدرج
ــة  ــة ذات دلال ــى عــدم وجــود علاق ــي تنــص عل ــة العــدم والت ــول لفرضي ــك قب ــا، وأن هنال ــكل مكوناته ــة ب مؤشــرات الربحي
إحصائيــة عنــد مســتوى)0.05α≥(  بيــن مؤشــرات الســيولة ومؤشــرات الربحيــة فــي البنــوك التجاريــة المدرجــة فــي بورصة 
عمــان ، باســتثناء مؤشــر معــدل  الاحتياطــي القانونــي )RLR( ومؤشــر معــدل توظيــف الأمــوال )RIM( مــع متغيــر العائــد 
علــى حقــوق الملكيــة، فقــد كان مســتوى المعنويــة أقــل مــن) 0.05(، حيــث كان مســتوى المعنويــة )0.031( و)0.022( علــى 
التوالــي ، وعليــه  توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصائيــة بيــن مؤشــري معــدل الاحتياطــي القانونــي RLR(( ومعــدل توظيــف 
الأمــوال RIM(( مــع متغيــر العائــد علــى حقــوق الملكيــة فــي البنــوك التجاريــة الأردنيــة، وهــذا يــدل بــرأي القائميــن علــى 
الدراســة علــى أن التوزيعــات النقديــة علــى المســاهمين ترتبــط إلــى حــد معيــن بالربــح المحاســبي الظاهــر فــي القوائــم الماليــة 

ولا ترتبــط بعوامــل أخــرى كتدفقــات النقديــة الفعليــة الحاصلــة خــال الســنة الماليــة.

وللتأكــد مــن نتيجــة اختبــار »بيرســون«  فقــد تــم اجــراء اختبــار )T-Test( للتأكــد مــن وجــود علاقــة معنويــة بيــن مؤشــرات 
ــن  ــر م ــع كل مؤش ــيولة م ــر الس ــرات مخاط ــار مؤش ــم اختب ــد ت ــدا، فق ــى ح ــة كلاُ عل ــرات الربحي ــيولة ومؤش ــر الس مخاط
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مؤشــرات الربحيــة بشــكل مســتقل لــكل مؤشــر.

ــى  ــد عل ــدل العائ ــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومع ــة بي ــاط و)T-Test(  لدراســة العلاق ــل الارتب ــم )5( معام  جــدول رق
الســهم

BTSigمعدل العائد على السهم
)Constant(3.4581.24580.0321

RCB-5.365-0.5410.714
RLR-4.541-0.4210.621
RLL1.2150.4540.865
RIM0.9540.5460.654
RPL-1.621-0.7450.852

R0.165Adjusted R Square-0.172
Sig0.0745

)≤0.05α(توجد دالة إحصائية معنوية عند مستوى **

ويوضــح الجــدول رقــم )5( أعــاه العلاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومعــدل العائــد علــى الســهم، حيــث تبيــن عــدم 
ــهم لأن  ــى الس ــد عل ــدل العائ ــع مع ــر التاب ــيولة( والمتغي ــر الس ــرات مخاط ــتقلة ) مؤش ــرات المس ــن المتغي ــة بي ــود علاق وج
مســتوى معنويــة الدلالــة )0.0745( وهــي أكبــر مــن) 0.05(، وأن العلاقــة بينهمــا موجبــة )طرديــة( ضعيفــة إلــى حــد مــا، 
وأن قــوة التأثيــر لمعامــل الارتبــاط للمتغيــر المســتقل علــى المتغيــر التابــع هــي نســبة ســالبة مقدارهــا)%0.172-(  وهــي 

نســبة ضعيفــة نــوع مــا.

جدول رقم )6( معامل الارتباط و)T-Test(  لدراسة العلاقة بين مؤشرات مخاطر السيولة ومعدل العائد على الأستثمار

BTSigمعدل العائد على الأستثمار
)Constant(0.1478.6520.000

RCB-0.314-1.3150.421
RLR-0.105-1.4210.325
RLL0.0871.3260.154
RIM0.0040.0540.867
RPL-0.008-0.6870.563

R0.257Adjusted R Square0.034
Sig0.321

)≤0.05α(توجد دالة إحصائية معنوية عند مستوى **

ويوضــح الجــدول رقــم )6( أعــاه العلاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومعــدل العائــد علــى الاســتثمار، حيــث تبيــن عــدم 
وجــود علاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة ) مؤشــرات مخاطــر الســيولة( والمتغيــر التابــع معــدل العائــد علــى الأســتثمار لأن 
مســتوى معنويــة الدلالــة )0.321( وهــي أكبــر مــن) 0.05(، وأن العلاقــة بينهمــا موجبــة )طرديــة( ضعيفــة نــوع مــا، وأن 
قــوة التأثيــر لمعامــل الارتبــاط للمتغيــر المســتقل علــى المتغيــر التابــع هــي نســبة موجبــة مقدارهــا)%0.034(  وهــي نســبة 

ضعيفــة.
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جدول رقم )7( معامل الارتباط و)T-Test(  لدراسة العلاقة بين مؤشرات مخاطر السيولة و معدل العائد على حقوق 
الملكية

BTSigمعدل العائد على حقوق الملكية
)Constant(1.0453.0450.006

RCB-4.542-1.4010.326
RLR-3.721-1.4150.108
RLL1.4051.0020.324
RIM0.0870.6200.507
RPL0.3651.3060.217

R0.428Adjusted R Square0.138
Sig0.621

)≤0.05α(توجد دالة إحصائية معنوية عند مستوى **

ويوضــح الجــدول رقــم )7( أعــاه العلاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومعــدل العائــد علــى حقــوق الملكيــة، حيــث تبيــن 
عــدم وجــود علاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة ) مؤشــرات مخاطــر الســيولة النقديــة ( والمتغيــر التابــع معــدل العائــد علــى 
ــة(  ــة )طردي ــا موجب ــة بينهم ــن) 0.05(، وأن العلاق ــر م ــي أكب ــة )0.621( وه ــة الدلال ــتوى معنوي ــة لأن مس ــوق الملكي حق
ضعيفــة، وأن قــوة التأثيــر لمعامــل الارتبــاط للمتغيــر المســتقل علــى المتغيــر التابــع هــي نســبة موجبــة مقدارهــا)0.138%(  

وهــي نســبة مقبولــة نــوع مــا.

جدول رقم )8( معامل الارتباط و)T-Test(  لدراسة العلاقة بين مؤشرات مخاطر السيولة و معدل العائد على الودائع

BTSigمعدل العائد على الودائع
)Constant(8.2641.5600.100

RCB-41.254-1.0060.249
RLR49.4561.0060.061
RLL-24.005-1.4540.129
RIM-0.064-0.6230.564
RPL3.1740.9530.354

R0.487Adjusted R Square0.049
Sig0.291

)≤0.05α(توجد دالة إحصائية معنوية عند مستوى **

ويوضــح الجــدول رقــم )8( أعــاه العلاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة و معــدل العائــد علــى الودائــع ، حيــث تبيــن عــدم 
وجــود علاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة ) مؤشــرات مخاطــر الســيولة النقديــة ( والمتغيــر التابــع معــدل العائــد علــى الودائــع 
لأن مســتوى معنويــة الدلالــة )0.291( وهــي أكبــر مــن) 0.05(، وأن العلاقــة بينهمــا موجبــة )طرديــة( ضعيفــة، وأن قــوة 
التأثيــر لمعامــل الارتبــاط للمتغيــر المســتقل علــى المتغيــر التابــع هــي نســبة موجبــة مقدارهــا)%0.049(  وهــي نســبة ضعيفــة 

. اً جد
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5.2: الخاتمة

هدفــت هــذه الدراســة إلــى بيــان العلاقــة بيــن مؤشــرات إدارة مخاطــر الســيولة ومؤشــرات الربحيــة البنــوك التجاريــة المدرجة 
ــدة مــن)2010-2019)، ومــن  ــرة الممت ــات الســنوية للفت ــى البيان ــكاً، وبالاعتمــاد عل ــي بورصــة عمــان وعددهــا )16( بن ف
ــة  ــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومؤشــرات الربحي ــة بي ــت إليهــا الدراســة هــو عــدم وجــود علاق ــج التــي توصل أهــم النتائ
فــي البنــوك التجاريــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان، باســتثناء مؤشــر معــدل الاحتياطــي القانونــي ومؤشــر معــدل توظيــف 
ــن مؤشــري معــدل  ــة بي ــة إحصائي ــة ذات دلال ــه؛ توجــد علاق ــاء علي ــة. وبن ــوق الملكي ــى حق ــد عل ــر العائ الأمــوال مــع متغي

الاحتياطــي القانونــي ومعــدل توظيــف الأمــوال مــع متغيــر العائــد علــى حقــوق الملكيــة فــي البنــوك التجاريــة الأردنيــة. 

فمــن أهــم التوصيــات التــي خرجــت بهــا هــذه الدراســة ضــرورة توجيــه واضعــي السياســات الماليــة فــي البنــوك التجاريــة 
الأردنيــة إلــى زيــادة الاهتمــام بالعلاقــة بيــن مؤشــرات مخاطــر الســيولة ومؤشــرات الربحيــة، لأن مســتوى الســيولة الــذي 
تحتفــظ بــه البنــوك ســيؤثر بــا شــك علــى حجــم التوظيفــات والاســتثمارات فــي البنــوك، وبالتالــي التأثيــر علــى القيمــة الســوقية 
للبنــك مــن خــال التأثيــر علــى ســعر الســهم فــي البورصــة، وعلــى كافــة هيئــات الرقابــة علــى البنــوك فــي الأردن تطويــر 
أعمالهــا ومواكبــة آخــر التطــورات الخاصــة بــإدارة مخاطــر الســيولة خاصــة فــي ظــل الظــروف الضاغطــة الناتجــة عــن 

الأزمــات الاقتصاديــة العالميــة. 

وإضافــة إلــى مــا تقــدم، توصــي الدراســة كذلــك ضــرورة تأهيــل القائميــن علــى إدارة مخاطــر الســيولة مهنيــاً وعمليــاً، حيــث 
ينبغــي علــى كل بنــك أن يتوافــر لديــه منهــج ســليم ودائــم لإدارة مخاطــر الســيولة، ولمواجهــة حــالات نــدرة الســيولة وتوقــف 
مصــادر التمويــل، كمــا ينبغــي علــى المشــرفين تقييــم آليــات ادارة مخاطــر الســيولة ووضــع الســيولة، كمــا عليهــم التحــرك 
بســرعة عنــد مواجهــة أي عجــز فــي هــذه المجــالات لحمايــة المودعيــن وللحــد مــن الأضــرار ، وأنــه يجــب علــى إدارة البنــك 
أن تقــوم بتحديــد وقيــاس ومراقبــة مخاطــر الســيولة، حيــث تشــمل هــذه العمليــة إطــار عمــل شــامل للتنبــؤ بالتدفقــات النقديــة 
ــا لفتــرات زمنيــة مناســبة ومختلفــة. وعلــى البنــك متابعــة ومراقبــة  الناتجــة عــن الموجــودات والمطلوبــات فــي البنــك، وفق

والســيطرة علــى مخاطــر الســيولة مــع الأخــذ بعيــن الاعتبــار تأثيــر مخاطــر الســيولة علــى ربحيــة البنــك.
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5.3: اتجاهات البحوث المستقبلية المقترحة

تعــد الدراســة الحاليــة اســتمراراً للدراســات الســابقة التــي تناولــت العلاقــة والأثــر بيــن مخاطــر الســيولة والربحيــة فــي قطــاع 
البنــوك فــي البيئــة الأردنيــة وغيــر الأردنيــة، وهــذا الأمــر يســتدعي أيضــاً المزيــد مــن الدراســات الجديــدة التــي تتنــاول هــذا 
الموضــوع مــن جوانــب أخــرى، ومــن خــال دراســة متغيــرات إضافيــة لأبعــاد الربحيــة لــم تقــم الدراســة بتناولهــا، أو مــن 
خــال دراســة مخاطــر الســيولة وأثرهــا علــى عمليــات الائتمــان فــي البنــوك وغيرهــا مــن الدراســات، وبهــذا الصــدد يقتــرح 

الباحثــان يقترحــان إجــراء الدراســات المســتقبلية التاليــة: 

	1 أثر الودائع المصرفية على العلاقة بين مخاطر السيولة والربحية بقطاع البنوك في البيئة الأردنية..

	2 أثر الالتزام بمقررات بازل على العلاقة بين مخاطر السيولة والربحية بقطاع البنوك في البيئة الأردنية..

	3 أثــر تطبيــق تعليمــات البنــك المركــزي الأردنــي علــى العلاقــة بيــن مخاطــر الســيولة والربحيــة بقطــاع البنــوك فــي .
البيئــة الأردنيــة.

	4 أثر مؤشرات السيولة على القيمة السوقية للبنوك التجارية المدرجة في بورصة عمان..

	5 الكفاءة التشغيلية وأثرها على إدارة العلاقة بين مخاطر السيولة والربحية بقطاع البنوك في البيئة الأردنية..
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