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الملخص
هدفــت هــذه الدراســة إلــى بيــان أثــر محاســبة الاســتدامة بأبعادهــا )الاجتماعيــة، والبيئيــة، والاقتصاديــة( علــى جــودة 
التقاريــر الماليــة لشــركات الأدويــة والكيماويــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان، ولتحقيــق أهــداف الدراســة اســتخدام المنهــج 
التطبيقــي المعتمــد علــى التقاريــر والقوائــم الماليــة للشــركات عينــة الدراســة كمصــدر رئيــس لبيانــات الدراســة وذلــك للفتــرة 
مــن 2016 ولغايــة 2021م، وقــد تــم اختيــار)27( شــركة مــن عــدد الشــركات فــي مجــال الصناعــات المختلفــة التــي تمثــل 
مجتمــع الدراســة البالــغ عددهــا )53( شــركة أي مــا نســبة )51%( مــن مجتمــع الدراســة والتــي حققــت معاييــر اختيــار العينــة 

ـمـن المنـظـور الإحصاـئـي. وـتـم اـسـتخدام الأـسـاليب الإحصائـيـة المناـسـبة للتحـقـق ـمـن الفرضـيـات والوـصـول إـلـى النتاـئـج.

وقــد بينــت نتائــج الدراســة أن هنــاك أثــر بيــن أبعــاد أنشــطة محاســبة الاســتدامة مجتمعــة ومنفصلــة )البيئيــة والاقتصاديــة 
والاجتماعيــة(  وبيــن جــودة التقاريــر الماليــة، واتضــح ذلــك مــن خلال نمــوذج الانحــدار المتعــدد والبســيط، وتبيــن مــن خلال 
التحليــل الأحصائــي أنــه عنــد زيــادة الإبلاغ عــن أبعــاد الاســتدامة ســيؤدي إلــى زيــادة جــودة التقاريــر الماليــة لــدى الشــركات 
ــل إدارات الشــركات  ــن قب ــث التوجــه م ــة حي ــا نتيجــة منطقي ــى البحــث أنه ــن عل ــة نظــر القائمي ــن وجه محــل الدراســة وم
ــات التــي  ــة للمســتفيدين وأصحــاب المصالح.ومــن أهــم التوصي ــم معلومــات ملائمــة وكامل ــة نحــو تقدي والمؤسســات الرقابي
خرجــت بهــا الدراســة ضــرورة دعــم الشــركات المدرجــة فــي بورصــة عمــان التــي تتبنــى المبــادرات الخاصــة بــالإبلاغ عــن 
محاســبة الاســتدامة ومنهــا مبــادرة )GRI.G 4(  وإعــادة النظــر بتعليمــات الإدراج والإفصــاح فــي بورصــة عمــان بتضميــن 

الإبلاغ ـعـن محاـسـبة الاـسـتدامة كأـحـد الـشـروط الرئيـسـية للإدراج ـفـي البورـصـة وأـحـد متطلـبـات الإفـصـاح

الكلمات المفتاحية: محاسبة الاستدامة؛ جودة التقارير المالية؛ الشركات الصناعية. 
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Abstract 
This article demonstrates the impact of sustainability accounting with its dimensions: 
environmental, economic, and social on the quality of financial reports of ASE-listed 
pharmaceutical and chemical firms. To achieve the research objectives, the applied approach 
based on the financial reports and statements of the research sample firms is used as the main 
source of research data between (2016) and (2021). A sample of (27) firms is selected from the 
number of firms in the field of various industries that represent the research population of (53) 
firms, i.e. (51%) of the research population that meets the criteria for selecting the research 
sample. Statistical methods are also used to test the hypotheses and attain the results. The 
findings indicate that the environmental, economic, and social dimensions of sustainability 
accounting activities partially or completely affect the financial reports’ quality through simple 
and multiple regression models. The results of the statistical analysis also show that increasing 
the reporting of sustainability dimensions leads to an increase in the financial reports’ quality of 
the firms under research. From the research perspective, it is a logical result as the firms’ 
departments and regulatory institutions tend to provide appropriate and complete information 
to the beneficiaries and stakeholders. The research recommends supporting the ASE-listed firms 
that adopt initiatives related to reporting on sustainability accounting, including the Fourth 
Generation Global Reporting Initiative (GRIG4), and reviewing the listing and disclosure 
instructions on the ASE by including reporting on sustainability accounting as one of the main 
requirements for disclosure and listing on the stock exchange.
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 مقدمة
تمثــل الاســتدامة اليــوم أحــد أهــم القضايــا الأساســية بالنســبة للشــركات، حيــث يمثــل الإفصــاح عــن الأداء الاجتماعــي 
والبيئــي أحــد المتطلبــات الضروريــة لتقييــم أداء الشــركات مــن المنظــور غيــر المالــي، إذ إن معظــم الشــركات التــي تهتــم 
ــم  ــدف تعظي ــق ه ــة تحقي ــى كيفي ــة، عل ــة والاجتماعي ــة والبيئي ــا الاقتصادي ــي برامجه ــز ف ــا، ترك ــي عملياته ــتدامة ف بالاس
قيمــة الشــركات )Rezaee & Tu, 2019(.، فلــم يعــد تقييــم أداء الشــركة يعتمــد علــى الجانــب المالــي فقــط، وإنمــا تعتمــد 
ــي  ــي، واجتماع ــادي، وبيئ ــدلات أداء اقتص ــا لمع ــى تحقيقه ــركات عل ــم الش ــي تقيي ــة ف ــر المالي ــتخدمي التقاري ــرارات مس ق
جيــدة فــي الكثيــر مــن الحــالات )Cheng,el,al,2015(، وفــي هــذا الســياق مــن المتوقــع للشــركات التــي تقــوم بالإفصــاح 
عــن تحقيقهــا لمعــدلات مرضيــة لأبعــاد أداء الاســتدامة )البعــد الاقتصــادي، والبعــد البيئــي، والبعــد الاجتماعــي( أن ينعكــس 
ــة مــن  ــك تســتمد شــرعية قوي ــى تحســين معــدلات أدائهــا فــي المســتقبل، حيــث إن الشــركات فــي حــال قيامهــا بذل ــك عل ذل
المجتمــع الــذى تعمــل فيــه، وكذلــك تــزداد قدرتهــا علــى جــذب مزيــد مــن الاســتثمارات، وانخفــاض تكلفــة حصولهــا علــى 

)Deswanto & Siregar, 2018(الأمــوال

ــر )GRI( 2013 الأنشــطة التــي تســاعد  ــة لإعــداد التقاري ــادرة العالمي ــر الاســتدامة مــن منظــور المب وتتضمــن تقاري
ــك فــي إطــار نظــام  ــح، وذل ــة لأصحــاب المصال ــة والاجتماعي ــة والبيئي ــى تحقيــق الأهــداف الاقتصادي منشــآت الأعمــال عل
ملائــم لحوكمــة الشــركات يعمــل علــى ضبــط الأعمــال وتقييــم ومراقبــة الأداء، ويعــد الإفصــاح عــن أبعــاد الاســتدامة  الأداة 
الرئيســية التــي تمكــن الشــركة مــن قيــاس أدائهــا ومســاهمتها فــي تحقيــق التنميــة المســتدامة والــذي بــدوره يعطــي صــورة 
ــركة  ــين أداء الش ــاءة وتحس ــادة كف ــى زي ــؤدي إل ــذي ي ــر ال ــن الأم ــن والخارجيي ــح الداخليي ــاب المصال ــى أصح ــة إل ايجابي
)Akhter& Pappu, 2017(. وأن إقنــاع أصحــاب المصالــح بضــرورة الإفصــاح عــن أهــم مؤشــرات التنميــة المســتدامة 
يحس�ّـن مــن ســمعة الشــركة ويعــزّّز مــن ثقــة العــملاء والمســتثمرين إضافــة إلــى التخفيــف مــن مخاطــر الاســتثمار والمســاعدة 

 )Caesaria & Basuki 2017( .ــة ــرارات المختلف ــي اتخــاذ الق ف

ــي  ــركات الت ــا الش ــأ إليه ــي تلج ــة الت ــتدامة  الطريق ــة بالاس ــات الخاص ــات والبيان ــن المعلوم ــاح ع ــح الإفص ــد أصب لق
تهــدف إلــى الاســتمرار فــي نشــاطها واعطــاء صــورة صادقــة وموثقــة عــن أدائهــا للأطــراف المهتمــة باقتصاديــات الشــركة 
ــا  ــادة قضاي ــة لزي ــذي نشــأ كمحصل ــة وال ــي الســنوات الماضي ــر الاســتدامة  ف ــام بتقاري ــد زاد الاهتم )Younis,2019(. وق
المســؤولية الاجتماعيــة للشــركات، حيــث أصبــح هنالــك وعيــاًً متزايــداًً مــن قبــل الشــركات علــى إصــدار  تقاريــر منفصلــة 

)Olawumi & Chan, 2018( ــا عــن أداء الاســتدامة  بصــورة ســنوية ــن خلاله تفصــح م

وتعــد عمليــات تمهيــد الدخــل التــي قــد تقوم بهــا الإدارة من الأســاليب المتبعــة بهدف الحصول على مســتوى ثابت ومســتقر 
 Mohammadi & Mohammad,(ــم ــة لرغباته ــة إرضــاء المســتثمرين وتلبي ــبية، بغي ــرات المحاس ــن الدخــل خلال الفت م
2012(، حيــث يتــم تمهيــد الدخــل مــن خلال اســتغلال المرونــة الموجــودة فــي السياســات المحاســبية المســتخدمة فــي إعــداد 
 ،)Chen, 2013( ــه مــن قبــل الأدارة ــام الدخــل المرغــوب في ــة ممــا يتيــح للشــركات التأثيــر فــي صياغــة أرق ــم المالي القوائ
والــذي ســينعكس بــدوره علــى اســتمرارية عمــل هــذه الشــركات والمســاعدة فــي اســتقرار أســعار أســهم الشــركة فــي أســواق 
رأس المــال والتخفيــف مــن نتائــج التكاليــف السياســية التــي قــد تواجههــا الشــركة والعمــل علــى الحــد مــن عوامــل عــدم تماثــل 
المعلومــات وحركــة تــداول الأســهم بيــن المتعامليــن فــي بورصــة )Callen & Fang, 2015(، وهنــاك آراء معتبــرة مــن قبــل 
الكتــاب أن تمهيــد الدخــل هــو أحــد مقاييــس الحكــم علــى جــودة التقاريــر الماليــة المصــدرة مــن قبــل الشــركات، إذ إن عمليــات 
تمهيــد الدخــل قــد يــؤدي فــي الكثيــر مــن الأحيــان لعــدم قــدرة الأربــاح الظاهــرة فــي القوائــم الماليــة علــى عكــس الربــح الحقيقــي 

)Mahmud, 2012( للشــركة لأن هنــاك تدخــل مقصــود فــي صياغــة الدخــل مــن قبــل إدارة الشــركة

ومــن هنــا؛ جــاءت هــذه الدراســة بهــدف بيــان أثــر محاســبة الاســتدامة  بأبعادهــا )الاجتماعيــة، والبيئيــة، والاقتصاديــة( 
علــى جــودة التقاريــر الماليــة لشــركات الأدويــة والكيماويــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان، وبالتالــي فــإن أهميــة هــذه الدراســة 
تنبــع مــن حقيقــة أن الإفصــاح عــن مؤشــرات الاســتدامة  أصبــح مطلبــاًً أساســياًً لمعظــم الأطــراف ذوي العلاقــة بالشــركة؛ 
حيــث ترغــب إدارة الشــركات فــي إضفــاء الثقــة علــى قوائمهــا الماليــة، والتخفيــف مــن المخاطــر المتعلقــة بحركــة الأســهم 

والمتعاملـيـن ـفـي أـسـواق رأس ـمـن مـسـتثمرين ووـسـطاء ماليـيـن.
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]2[: مشكلة الدراسة وأسئلتها

ــده  ــي وح ــأن الإبلاغ المال ــح ب ــاب المصال ــركات وأصح ــل الش ــن قب ــداًً م ــاك ادراكاًً متزاي ــن أن هن ــي يبي ــع الحال الواق

ــن  ــراًً ســنويا كجــزء م ــون تقري ــر الاســتدامة ليك ــاك حاجــة لتقري ــة لأداء الشــركة، وأن هن ــاد الكامل ــع الأبع لا يســتطيع جم

ــم  ــركات ســوف يدع ــي إبلاغ الش ــر ف ــا أن التغيي ــا. كم ــة أعماله ــي كاف ــتدامة  ف ــج الاس ــركة المطــورة لدم ــتراتيجية الش اس

المعلومــات التــي يحتــاج المهتمــون الداخليــون والخارجيــون لتحديــد مواقفهــم الحاليــة والمســتقبلية مــن اقتصاديــات الشــركة 

)Afaf & Radi, 2016(. وقــد أكــدت نتائــج أكثــر مــن دراســة ســابقة أن الإفصــاح عــن البعــد البيئــي والاجتماعــي 

والاقتصــادي للاســتدامة لــه أثــر إيجابــي علــى الأداء المالــي والاقتصــادي الطويــل الأجــل ممــا يعنــي زيــادة التنميــة الماليــة 

المســتدامة للشــركة )Feng et al, 2018(  وقــد أكــدت دراســة )Zhang & Chen, 2017(  وجــود علاقــة بيــن مصــادر 

يـة المـسـتدامة مقاـسـة بمـعـدل النـمـو المـسـتدام.  لـة الأـجـل والتنمـ يـون طويـ يـل بالدـ التموـ

اًً  لقــد تعاظمــت ظاهــرة إدارة الأربــاح التــي تمارســها الشــركات مــن خلال ممارســات أنشــطة تمهيــد الدخــل، وذلــك ســعي

منهــا لتحســين صــورة ربحيتهــا ووضعهــا المالــي الــذي تُعُكســه بياناتهــا الماليــة المنشــورة. وتلجــأ الإدارات التنفيذيــة فــي تلــك 

الشــركات إلــى هــذه الممارســات إمــا لإرضــاء مســاهميها )Tucker& zarowin, 2006( أو للحــد مــن هبوط أســعار أســهمها 

المتداولــة فــي الســوق المالــي أو لتلافــي عمليــة التصفيــة الإجباريــة التــي تهددهــا بســبب التدنــي الكبيــر والمســتمر فــي أرباحهــا 

.(Umobong &Ogbonna,2017) التشــغيلية، أو لتحقيــق أغــراض خاصــة بهــا مثــل التخفيــف مــن التكاليــف السياســية

وتمثــل التكاليــف السياســية أحــد الدوافــع التــي تدفــع الشــركات إلــى ممارســة عمليــات تمهيــد الدخــل، وفــي نفــس الوقــت 

ــة  ــتوى التنمي ــن مس ــاح ع ــى الإفص ــركات إل ــع الش ــد تدف ــي ق ــع الت ــد  الدواف ــون أح ــن أن يك ــف يمك ــن التكالي ــوع م ــذه الن ه

ــادة  ــف كزي ــن التكالي ــوع م ــذا الن ــر ه ــل مخاط ــي تقلي ــركات ف ــب الش ــث ترغ ــا )Mahmud, 2012(. حي ــتدامة لديه المس

الضرائــب مــن قبــل الــدول، أو المطالبــة بزيــادة الأجــور، وطبقــاًً لهــذا المنهــج فــإن الشــركات التــي يكــون لديهــا رؤيــة سياســية 

وتخضــع لمســتوى عالــي مــن التكاليــف السياســية تميــل إلــى زيــادة مســتوى الإفصــاح عــن التنميــة المســتدامة لهــا بشــكل أكبــر 

مــن أجــل تقليــل هــذه التكاليــف، ويظهــر ذلــك فــي الشــركات الكبيــرة مقارنــة بالشــركات الصغيــرة )Chen, 2013(، وبنــاء 

علــى مــا ســبق يمكــن تلخيــص مشــكلة الدراســة مــن خلال الإجابــة علــى الســؤال الرئيســي التالــي:

ــي  ــة ف ــر المالي ــى جــودة التقاري ــة( عل ــة، والاقتصادي ــة، والبيئي ــر محاســبة الاســتدامة  بأبعادهــا )الاجتماعي ــا هــو أث م

ــان؟ ــي بورصــة عم ــة المدرجــة ف ــة والكيماوي شــركات الأدوي
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محاسبة الاستدامة وأثرها على جودة التقارير المالية أدلة من الشركات الصناعية

مجلة جامعة العين للأعمال والقانـون

 ]3[: الإطار النظري والدراسات السابقة

﻿3.1: الاستدامة  في المنظور المحاسبي

تناولــت العديــد مــن الدراســات  أهميــة تقاريــر أداء  الاســتدامة  للأطــراف المهتمــة باقتصاديــات الشــركات وانعكاســاتها 
 Jel ,2016  Cheng et ؛Francesco& Matthias, 2017( الإيجابيــة علــى الأداء المالــي وغيــر المالــي للشــركات
al,2015 ؛Eccles & Serafiem,2015(، حيــث أكــدت تلــك الدراســات علــى أن تقاريــر أداء  الاســتدامة  ســوف تحســن 
مــن نوعيــة المعلومــات المتاحــة للمســاهمين، الأمــر الــذي يترتــب عليــه توصيــل معلومــات هامــة ودقيقــة لأصحــاب المصلحة 
ــرارات  ــي الق ــة ف ــاب المصلح ــراك أصح ــم إش ــف يت ــوارد، وكي ــص الم ــط تخصي ــركة وخط ــتراتيجية الش ــن إس ــط بي ترب
الجوهريــة، وتحديــد المخاطــر والفــرص المحــددة التــي تواجــه تلــك الشــركات، علاوة علــى التحســين فــي العمليــات الداخليــة 
ممــا يفتــرض معــه أن يــؤدي ذلــك إلــى زيــادة  الكفــاءة فــي إســتخدام المــوارد وتحقيــق وفــورات فــي التكاليــف، هــذا بالإضافــة 

إـلـى تخفـيـض تكلـفـة التموـيـل بالدـيـون أو بحـقـوق الملكـيـة، وـهـذا كـلـه يؤـثـر إيجاـاًبً عـلـى الأداء الماـلـي للـشـركات

  (Longoni and cagliano, 2018) ( Deswanto and Siregar, 2018) (HO et al, 2019( كما أشارت عدد من الدراسات
تناولت  فقد  السياق  للشركات. وفي هذا  المالي  أبعاد الاستدامة  يسهم في تحسين الأداء  بالإفصاح عن  الشركات  اهتمام  أن 
المستقبلية  التنبؤ عن الأحداث  ، ودقة  أبعاد الاستدامة   بين الإفصاح عن  العلاقة   )Bernardi & Stark, 2015( دراسة
بالشركات ، وقد توصلت الدراسة إلى أن تقارير الاستدامة  هامة جداًً لإتخاذ القرارات الإستراتيجية، وفي هذا الشأن فقد هدفت 
دراسة)Maurice,2016( إلى توضيح العلاقة بين الإفصاحات عن المعلومات غير المالية وانعكاساتها على الفوائد المالية 

التي يمكن أن تعود على الشركات والتي من أهمها الحد من عدم تماثل المعلومات ومن ثم الحد من تكلفة رأس المال.

ــات المتاحــة  ــة المعلوم ــن نوعي ــر الاســتدامة  ســوف تحســن م ــأن تقاري ــت دراســة )Dong et. al,2021( ب ــا بين كم
ــتراتيجية  ــن إس ــط بي ــة ترب ــاب المصلح ــة لأصح ــة ودقيق ــات هام ــل معلوم ــه توصي ــب علي ــذي يترت ــر ال ــاهمين، الأم للمس
ــر  ــت أن تقاري ــد بين ــة )Dong et. al,2022( )Jan, et. al,2019( فق ــا دراس ــوارد. أم ــص الم ــط تخصي ــركة وخط الش
الاســتدامة  لهــا تأثيــر إيجابــي معنــوي علــى مؤشــرات الأداء المالــي  للشــركات مــن منظــور الإدارة، أو المســاهمين، بينمــا 
لا يوجــد تأثيــر معنــوي لتقاريــر الاســتدامة  علــى الأداء المالــي مــن منظــور الســوق، وأظهــرت أن تقاريــر الاســتدامة  لهــا 
ارتبــاط إيجابــي معنــوي مــع المؤشــرات الماليــة للشــركات، وهــذا يعنــى أن تقاريــر الاســتدامة  تســاعد فــي إضافــة قيمــة ماليــة 

ــى الإدارة، أو المســاهمين. إل

البعــد البيئــي : يرتبــط بالمعلومــات المتعلقــة بتأثيــر الشــركات علــى البيئــة وكيفيــة قياســها والإفصــاح عنهــا والهــدف منهــا 
هــو تحســين أداء الشــركات فــي الاســتدامة  البيئيــة علــى المــدى البعيــد مــن خلال أنظمــة  الإدارة فــي الشــركات التــي يمكــن 
اعتبارهــا كأداة جديــدة فــي الاســتدامة  البيئيــة)Akhter & Pappu,2017( ، لذلــك يمكــن اعتبــار أن التحــدي البيئــي الــذي 
ــوارد  ــى الم ــة عل ــي المحافظ ــا ف ــن لديه ــل المتخصصي ــن قب ــتراتيجية م ــط الإس ــع الخط ــة وض ــو كيفي ــركات ه ــه الش يواج

)Goel,2021( الطبيعيــة ومكافحــة تلــوث المــاء والهــواء وجميــع الأمــور المتعلقــة بالبيئــة

البعــد الاقتصــادي: حظــي مفهــوم التنميــة الاقتصاديــة المســتدامة باهتمــام متزايــد خلال الســنوات الأخيــرة مــن قبــل الشــركات 
إلــى جانــب مفهــوم التنميــة الاجتماعيــة والبيئيــة نظــراًً للتأثيــر الاقتصــادي الكبيــر فــي البيئــة والمجتمــع ويجــب أن تتضمــن 
ــن  ــكل م ــب ل ــت المناس ــي الوق ــة ف ــات المالي ــفافية والمعلوم ــر الش ــركة وتوفي ــال الش ــج أعم ــر الأداء الاقتصــادي نتائ تقاري

)Younis,2019( .المســتثمرين والعامليــن والعــملاء والشــركاء التجارييــن والمورديــن
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ــق فــي مجــال المســاهمات العامــة والمجتمــع ومجــال  ــالأداء الاجتماعــي تتعل البعــد الاجتماعــي: إن المجــالات المرتبطــة ب
المــوارد البشــرية، حيــث أن نطــاق المســؤولية الاجتماعيــة للشــركة ذات طبيعــة متحركــة وليــس هنالــك نطــاق ثابــت محــدد 
ــات  ــي مجموع ــا ف ــطة وتبويبه ــذه الأنش ــد ه ــي تحدي ــن ف ــض التباي ــود بع ــي وج ــن الطبيع ــاًً فم ــة اجتماعي ــطة الملائم للأنش
متجانســة )Schneider,2015(. وعلــى الرغــم مــن الصعوبــات التــي تكتنــف عمليــة تحديــد الإطــار العــام لمجــالات أو هيــكل 
المســؤولية الاجتماعيــة إلا أن هنالــك اتفــاق عــام فــي الأدبيــات علــى المجــالات الأساســية التــي يمكــن أن تمــارس مــن خلالهــا 
منشــآت الأعمــال مســؤولياتها الاجتماعيــة وتؤكــد أن أبعادهــا تتمثــل بأنشــطة خاصــة بالعامليــن وأنشــطة خاصــة بالتفاعــل مــع 
المجتمــع وأنشــطة خاصــة بحمايــة المســتهلك. )Thaslim & Antony,2016(، لا شــك أن واحــد مــن أهــم الأســباب التــي 
أدت التأخــر فــي تطويــر مفاهيــم محاســبة الاســتدامة  المتعلقــة بالمســؤولية الاجتماعيــة يرجــع إلــى الــخلاف بيــن الأطــراف 

المهتـمـة باقتصادـيـات الوـحـدة المحاـسـبية إـلـى تحدـيـد ماهـيـة ومضـمـون وـحـدود المـسـؤولية الاجتماعـيـة للـشـركات

ــار للتقريــر عــن الاســتدامة  ومرجــع للمهتميــن  ــادرة العالميــة لإعــداد التقاريــر الماليــة )GRI( بمثابــة معي  وتعــد المب
بتحســين مســتوى الإفصــاح عــن الأداء البيئــي والاجتماعــي والاقتصــادي للشــركة، حيــث تتضمــن هــذه المعاييــر مجموعــة 
مــن المبــادئ التوجيهيــة الاختياريــة للإبلاغ عــن الجوانــب الاقتصاديــة والبيئيــة والاجتماعيــة للشــركة بالشــكل الــذى يســهم 

)GRI,2020(فــى تحقيــق أقصــى منفعــة لمســتخدمي هــذه التقاريــر

وتضمنت المبادرة العالمية لإعداد تقارير الاستدامة   )GRI( وضع مجموعة من المبادئ التي تساعد في إعداد تقارير 
Mich� ()GRI ,2013(  :لإعداد تقارير الاستدامة  المبادئ التالية )GRI G4 )الاستدامة ، حيث تضمن الإصدار الرابع) 

)elon et al.,2015

ــر الاســتدامة ،  ــادئ شــمولية أصحــاب المصلحــة، وســياق تقري ــر: وتتضمــن هــذه المب ــوى التقري ــد محت ــادئ تحدي مب .1
مـال سـتدامة ، والاكتـ عـاد الاـ يـع أبـ نـاول جمـ فـي تـ سـبية ـ والنـ

ــت المناســب،  ــة، والتوقي ــة، والدق ــة للمقارن ــوازن، والقابلي ــادئ الت ــر: وتتضمــن هــذه المب ــد جــودة التقري ــادئ تحدي مب .2
والوــضوح، والاعتمادــية

3.2: تمهيد الدخل كمؤشر على جودة التقارير 

ــى أســلوب  ــة، فبعــض الدراســات لجــأت إل ــر المالي ــاس جــودة التقاري ــن لقي ــن الباحثي ــه بي ــق علي ــاس متف لا يوجــد مقي
الاســتبانة وأخــرى لجــأت إلــى قيــاس الجــودة باســتخدام مقاييــس كميــة، ومــن أهــم المقاييــس الكميــة الأكثــر اســتخداماًً مؤشــر 
ــد الســوقي للســهم، وجــودة الاســتحقاق  ــذب العائ ــاس تذب ــد الدخــل، ومقي ــات تمهي ــذي أحــد مقايســه عملي ــاح وال إدارة الأرب

)Cvetanovska & Kerekes, 2015( ــبية ــاح المحاس ــودة الأرب ــاس ج ــدل، ومقي المع

وتســعى الإدارة مــن خلال ممارســتها لتمهيــد الدخــل إلــى تقليــص حجــم التقلبــات التــي تحــدث فــي الربــح الــدوري مــن 
ــاح الشــركة ســمة  ــاح فــي المســتقبل وبمــا يوفــر لأرب ــك الأرب أجــل تقليــص عنصــر المخاطــرة المحيــط بفــرص تحقيــق تل
ــة  ــي البورصــات المالي ــى ســعر ســهمها ف ــم عل ــن ث ــاح، وم ــك الأرب ــى جــودة تل ــي تنعكــس بالإيجــاب عل الاســتمرارية الت
ويــرى، )Matsuura 2008( بــأن ممارســة المديريــن التنفيذييــن لإدارة الأربــاح تتــم فــي نطــاق ســعيهم لتحقيــق مصالحهــم 
الشــخصية وذلــك فــي نطــاق علاقــة الوكالــة التــي تنشــأ بينهــم وبيــن ملاك الشــركة والتــي بموجبهــا يتــم تضميــن عقودهــم 
)Cvetanovska & Kerekes, 2015( ــأداء الشــركة ــة التــي يحصلــون عليهــا ب ــة والمادي ــا العيني شــروطاًً تربــط المزاي
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إن مــن الأهــداف الرئيســية لعمليــة تمهيــد الدخــل يتمثــل فــي ضبــط مؤشــر الربــح عنــد حــدود معينــة؛ حيــث إن التزايــد 

الكبيــر فــي الأربــاح يلفــت نظــر المنافســين، وأن التناقــص الكبيــر فــي الأربــاح قــد يشــير إلــى أن الشــركة فــي ضائقــة ماليــة أو 

فــي عســر مالــي، أو أن الإدارة غيــر كفــؤة وذلــك مــن وجهــة نظــر المســاهمين والمقرضيــن وغيرهــم. وعليــه فــإن الشــركات 

تســعى إلــى تمهيــد دخلهــا، حيــث أن النمــو بمعــدل معيــن وثابــت أفضــل مــن النمــو بمعــدل عــال فــي ســنة مــا، ومعــدل أقــل 

فــي ســنة أخــرى، وقــد اعتبــرت دراســة )Amneh & Abu-Nassa 2002,( أن الدافــع الرئيــس للإدارة فــي تمهيــد أرباحهــا 

هــو مقابلــة توقعــات المحلليــن المالييــن للأربــاح أو تكــون قريبــة منهــا، كمــا قــد تلجــأ الإدارة إلــى تمهيــد الدخــل للتقليــل مــن 

مطالبــات العامليــن بزيــادة الأجــور، لأن الزيــادة غيــر المتوقعــة فــي الدخــل قــد تســبب زيــادة فــي الضغوطــات التــي تتعــرض 

)Luqman, & Muqdad ,2019( لهــا الشــركة مــن قبــل العامليــن ونقاباتهــم بزيــادة الأجــور وتحســين ظــروف عملهــم

  Cvetanovska( لقد استخدم الباحثون  مقاييس  متعددة  لتحديد  فيما  إذا  كانت  الشركة تقوم بتمهيد دخلها أم لا، فدراسة

Kerekes, 2015&( طبقت ثلاثة مقاييس لتمهيد الدخل: المقياس الأول يتلخص بعلاقة الأرباح المتمثلة بالمستحقات غير 

التقديرية مع المستحقات التقديرية فإذا كانت العلاقة بينهما سلبية فيكون الدخل مهمداًً، أما المقياس الثاني فهو علاقة إجمالي 

الأصول بالتدفقات النقدية التشغيلية، فإذا كانت العلاقة بينهما سلبية فيكون الدخل مهمداًً بينما يتلخص المقياس الثالث بتقسيم 

فهذا يدل على أن  الناتج صغيراًً  النقدية التشغيلية فإذا كان  للتدفقات  الانحراف المعياري للأرباح على الانحراف المعياري 

الشركة تقوم بتمهيد دخلها. بينما استخدم )Chen,2013( مقياسين لتحديد فيما إذا كانت الوحدة الاقتصادية ممهدة لدخلها أم 

لا، الأول يقوم على تقسيم الانحراف المعياري للتدفقات النقدية التشغيلية على الانحراف المعياري لصافي الربح، فكلما كانت 

القيمة كبيرة فهذا دليل على قيام الشركة بتمهيد دخلها. أما المقياس الثاني فيتلخص بعلاقة الأرباح المتمثلة بالمستحقات غير 

التقديرية مع المستحقات التقديرية.
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الشحاده، الرفاعي، حميدان

الإصدار الأول، السنة الثامنة، 2024

]4[: منهجية الدراسة
﻿4.1: المجتمع والعينة

لضمــان جــودة النتائــج المتحصــل عليهــا فقــد تــم اختيــار)27( شــركة مــن عــدد الشــركات التــي تمثــل مجتمــع الدراســة 
البالــغ عددهــا )53( شــركة أي مــا نســبة )51%( مــن مجتمــع الدراســة والتــي حققــت معاييــر اختيــار العينــة وهــي توفــر 
البيانــات الماليــة اللازمــة بشــكل كامــل دون فقــد أي ســنة مــن الســنوات المبحوثــة، وأن تكــون مدرجــة فــي بورصــة عمــان 
فــي جميــع ســنوات الدراســة. لمعالجــة الجوانــب التحليليــة لموضــوع الدراســة تــم اللجــوء إلــى جمــع البيانــات الأوليــة مــن 
ــة  ــرة مــن 2016 ولغاي ــات الدراســة وللفت ــس لبيان ــة الدراســة كمصــدر رئي ــة للشــركات عين ــم المالي ــر والقوائ خلال التقاري

2021م.

ولتحقيـــق أهـــداف الدراســـة قـــام القائمون على الدراسة بـــالإجراءات التاليـــة بعـــد الحصـــول علـــى التقارير والقـــوائم 
الماليـــة للـشـركات )عيـنـة الدراـسـة(

الخطـــوة الأولى: تصـــنيف الشـــركات )عينـــة الدراســـة( إلـى شـركات ممهـــدة وغيـر ممهـدة للـــدخل بالاعتماد علـى أنمـوذج 
ــارة  ــة مخت ــن عين ــركة م ــل 21 ش ــد الدخ ــات تمهي ــارس عملي ــي تم ــركات الت ــت الش ــث بلغ )Francis et.al, 2004(. حي

مقدارهــا 27 ـشـركة.

الخطـــوة الثانيـــة: وضـــع رمـز تـــدرجي لكل الشـركات سـواء الممهـدة للـدخل أو غيـر الممهـدة للـدخل، بحيـث إن الشـركات 
الممهـدة للـدخل تعطـي رمـزاًً تـدرجياًً )1( والشـركات غيـر الممهـدة للـدخل تعطـي رمـزاًً تـدرجياًً )0(

الخطــــوة الثالثــــة: إدخـــال بيانــــات الشـــركات )عينــة الدراســة( الممهــدة للدخل إلــى برنامــج التحليل الإحصائــي الاجتماعي  
)V SPSS( ..)22(

4.2: متغيرات الدراسة وطريقة قياسها

تــم تحديــد المتغيــر المســتقل للدراســة المتمثــل فــي محاســبة الاســتدامة : )الأداء البيئــي، والأداء الاجتماعــي، والأداء 
ــات المدرجــة  ــة والكيماوي ــدى شــركات الأدوي ــد الدخــل ل ــات تمهي ــي عملي ــع ف ــر التاب ــد المتغي ــم تحدي ــد ت الاقتصــادي(، وق
ــات  ــوع الإلتزام ــن مجم ــم قياســه م ــذي ت ــة ال ــة المالي ــي الرافع ــت ف ــرات الضابطــة فتمثل ــا المتغي ــان.، أم ــي بورصــة عم ف
علــى مجمــوع الأصــول فــي نهايــة الســنة ونرمــز لــه بالرمــز)LEV( ، وحجــم الشــركة الــذي تــم قياســه مــن خلال حســاب 
Dhali�( وذلــك قياســاًً علــى دراســة )SIZE )اللوغاريـتـم الطبيـعـي لإجماـلـي الأـصـول ـفـي نهاـيـة الـسـنة ونرـمـز ـلـه بالرـز)م

)wal et al., 2015

ــد  ــوى Analysis Content لتحدي ــل المحت ــلوب تحلي ــتخدام أس ــتدامة  باس ــن أداء الاس ــاح ع ــاس الإفص ــم قي ــد ت وق
ــة: ــوات الآتي ــاًً للخط ــك طبق ــنوية وذل ــا الس ــي تقاريره ــركة ف ــا كل ش ــت عنه ــي أفصح ــتدامة  الت ــرات الاس مؤش

	1 قــام القائمــون علــى البحــث بإعــداد قائمــة بنــود مؤشــرات الإفصــاح عــن الاســتدامة  والتــي تمثــل القائمــة المرجعيــة .
Checklist للإفصــاح باســتخدام أهــم البنــود التــي ذكــرت بدليــل الإفصــاح عــن الاســتدامة  الــذي أصدرتــه المبادرة 

.Global Reporting Initiative (GRI) العالميــة لإعداد تقارير الاســتدامة

	2 تــم الأعتمــاد علــى التحديــث الرابــع )G4( وقــد تــم اختيــار هــذا الدليــل لشــيوع اســتخدامه علــى المســتوى الدولــي .
.)KPMG, 2017; Chen et al., 2015; Michelon et al.,2015(  فــي مجــال الاســتدامة
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	3 أن المبــادرة الدوليــة لإعــداد تقاريــر الاســتدامة )GRI( التحديــث الرابــع )G4(  تضمنــت )91( مؤشــراً للاســتدامة .
مقســمة إلــى ثلاثــة أقســام هــي) الاقتصــادي والبيئــي والاجتماعي( 

	4 تــم منــح القيمــة واحــد وصفــر لمســتوى الإفصــاح عــن أداء الاســتدامة ، حيــث يعطــي إفصــاح الشــركة القيمــة)1( .
إذا أفصحــت الشــركة عــن البنــد بمــا يتوافــق المبــادرة العالميــة لإعــداد تقاريــر الاســتدامة  GRI التحديــث الرابــع 
)G4(  وإعطــاء الإفصــاح القيمــة صفــر فــي حالــة عــدم قيــام الشــركة بالإفصــاح عــن البنــد، والبنــد ينطبــق عليهــا، 
وفــي حالــة أن البنــد لا ينطبــق نضــع علامــة )x( وذلــك مــن أجــل عــدم معاقبــة الشــركة لعــدم الإفصــاح، وتــم بعــد 

ذلــك  قيــاس مســتوى الإفصــاح عــن أداء الاســتدامة  كالتالــي:

SR = (ADL/TDL)

حيــث أن )SR( هــو مســتوى الإفصــاح الكلــي عــن كل مؤشــرات الاســتدامة )البيئيــة، الاجتماعيــة، والاقتصاديــة( ويمثــل 
)ADL( عــدد العناصــر الفعليــة التــي أفصحــت عنهــا الشــركة، ويمثــل)TDL( الحــد الأقصــى لعــدد العناصــر المنطبقــة فــي 

المؤـشـر

ــر  ــث يفضــل كثي ــة، حي ــر المالي ــس جــودة التقاري ــد الدخــل كأحــد مقايي ــي تمهي ــل ف ــع للدراســة فتمث ــر التاب ــا المتغي أم
مــن الباحثيــن اســتخدام  النمــوذج الــذي صاغــه )Francis et.al, 2004( فــي قيــاس عمليــات تمهيــد الدخــل الممــارس مــن قبــل 
الشــركات، وهــذا النمــوذج يســتخدم نســبة تقلــب التدفقــات النقديــة إلــى تقلبــات الأربــاح لقيــاس تمهيــد الدخــل )SI( ويوضــح 
هــذا النمــوذج المــدى الــذي أســهمت فيــه المحاســبة علــى أســاس الاســتحقاق فــي التقليــل مــن التقلبــات الأساســية لعمليــات 
ــي  ــدة بإجمال ــات المقَّيَ ــن العملي ــة م ــات النقدي ــاري للتدفق ــة هــو الأنحــراف المعي ــات النقدي ــب التدفق ــة. تقل الوحــدة الاقتصادي
الموجــودات فــي بدايــة الســنة. وتشــير القيــم الكبيــرة ل)SI(ـــ إلــى تمهيــد أقــل للدخــل. ويتــم قيــاس تمهيــد الدخــل وفــق هــذا 

ــة: ــة التالي النمــوذج مــن خلال المعادل

SI j,t= σj (NI j,t/Total Assets j,t) / σj (CFO j,t/ Total Assets j,t)

حيــث أن SIj,t: درجــة تمهيــد الدخــل للشــركة )j( لفتــرة )σj:،)t الأنحــراف المعيــاري، NI j,t : صافــي  دخــل  الشــركة  
)j( قبــل  بنــود  غيــر الاعتياديــة  لفتــرة  )t(،: CFOj,t  صافــي  التدفقــات  النقديــة  التشــغيلية  لشــركة  )j(  لفتــرة                           
Total Assets j,t :،(t) إجمالــي موجــودات الســنة الســابقة للشــركة )j( للفتــرة )t( ، تشــير القيــم الأكبــر لمؤشــر التمهيــد  
ــي  ــام الإدارة ف ــي عــدم قي ــد الدخــل، وبالتال ــات تمهي ــل ممارســة لعملي ــد الدخــل أو أن أق ــاض مســتوى تمهي ــى إنخف )SI( إل
التلاعــب بقيــم الدخــل المحاســبي فــضلاًً عــن توافــر الخصائــص النوعيــة )الملاءمــة، والثقــة، والقابليــة للمقارنــة( وبالتالــي 

ـفـأن ـهـذا الأـمـر يعـبـر ـعـن ـجـودة التقارـيـر المالـيـة.

﻿
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]5[: النتائج 
أوضحــت بيانــات الدراســة أن هنالــك تباينــاًً فــي مســتوى الإفصــاح عــن أبعــاد الاســتدامة  بيــن الشــركات عينــة الدراســة حيــث 
ــادرة الدوليــة لإعــداد تقاريــر  ــاًً لمقيــاس المب تراوحــت نســبة الإفصــاح عــن أبعــاد الاســتدامة مــا بيــن )%20 - %31( وفق
ــع )G4(، حيــث نلاحــظ انخفــاض مســتوى الإفصــاح  فــي ســنوات الدراســة ويمكــن أن  الاســتدامة )GRI( التحديــث الراب

يـكـون ـسـبب ـفـي ذـلـك سياـسـات الـشـركات القائـمـة عـلـى الالـتـزام الاختـيـاري ـفـي الإفـصـاح ـعـن أبـعـاد الاـسـتدامة 

HO: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى α ≤ 0.05(( لمحاســبة الاســتدامة  علــى جــودة التقاريــر الماليــة فــي 
ـشـركات الأدوـيـة والكيماوـيـة المدرـجـة ـفـي بورـصـة عـمـان

SI jt = βο + β1 ESR it + β2 CSR it + β3 ESR it + β4 SIZE it + β5 LEV it +ԑit

حيث أن:

ԑit: الخطأ العشوائي

Β: معاملات الانحدار  

Βο: الجزء الثابت من من معادلة الانحدار 

نتائــج اختبــار تحليــل الانحــدار المتعــدد لتأثيــر محاســبة الاســتدامة  علــى جــودة التقاريــر الماليــة فــي شــركات شــركات 
الأدوـيـة والكيماوـيـة المدرـجـة ـفـي بورـصـة عـمـان

Model SummaryANOVACoefficients

المتغير 
التابع

الارتباط
 (R)

معامل 
التحديد
)R2(

DF
درجات الحرية

F
المحسوبة

Sig
مستوى
الدلالة

β
معامل الانحدار 
لمتغيرات الدراسة

T
المحسوبة

Sig
مستوى
الدلالة

SI0.3150.178

3الانحدار 

4.6570.011

ESR0.3622.7340.012
23CSR.0.2741.0580.301البواقي

26المجموع
ESR0.1571.2230.234
LEV2440.3.514001.
SIZE1880.2.729007.

أظهــرت نتائــج التحليــل الاحصائــي لجــودة محاســبة الاســتدامة  علــى تمهيــد الدخــل فــي شــركات الأدويــة والكيماويــة 
المدرجــة فــي بورصــة عمــان، أن معامــل الارتبــاط بيــن المتغيــرات المســتقلة والمتغيــر التابــع %31.5 (R)  أمــا معامــل 
التحديــد )R2( فقــد بلــغ )0.178( أي أن مــا قيمتــه 17.8% مــن التغيــرات فــي عمليــات تمهيــد الدخــل تعــود إلــى عوامــل 
ــان،  ــي بورصــة عم ــة المدرجــة ف ــات المســاهمة العام ــة والكيماوي ــي شــركات الأدوي ــق بجــودة محاســبة الاســتدامة  ف تتعل
ــي و)0.274( لجــودة محاســبة الأداء الاجتماعــي  ــرβ (0.362) لجــودة محاســبة الأداء البيئ ــة درجــة التأثي ــت قيم ــا بلغ كم
و)0.157( لجــودة محاســبة الأداء الاقتصــادي. ونجــد ايضــاًً متغيــري الرافعــة الماليــة وحجــم الشــركة كان لهمــا تأثيــر ايجابــي 
ومعنــوي حيــث بلغــت معــاملات الانحــدار لهمــا ).2440( و)0.188(  ومســتوى المعنويــة أقــل مــن )0.05(، وهــذا يعنــي 
أن كل زيــادة فــي مســتوى الاهتمــام بجــودة محاســبة أداء  الاســتدامة  مــن قبــل الشــركات محــل الدراســة ســيؤدي إلــى نقــص 
فــي عمليــات تمهيــد الدخــل وبالتالــي جــودة التقاريــر الماليــة لــدى شــركات الأدويــة والكيماويــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان، 
ويؤكــد ذلــك معنويــة هــذا التأثيــر قيمــة )F( المحســوبة المشــار إليهــا فــي الجــدول رقــم )1(، وهــذا يؤكــد قبــول الفرضيــة 
ــى  ــد مســتوى α ≤ 0.05( لجــودة محاســبة الاســتدامة  عل ــة إحصائيــة عن ــى: )يوجــد أثــر ذو دلال ــي تنــص عل ــة الت البديل

ـجـودة التقارـيـر المالـيـة ـلـدى ـشـركات الأدوـيـة والكيماوـيـة المدرـجـة ـفـي بورـصـة عـمـان
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مجلة جامعة العين للأعمال والقانـون

HO1: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى )α ≤ 0.05(  لمحاســبة الاســتدامة  البيئــي علــى جــودة التقاريــر 

المالـيـة ـفـي ـشـركات الأدوـيـة والكيماوـيـة المدرـجـة ـفـي بورـصـة عـمـان

HO2: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى )α ≤ 0.05( لمحاســبة الاســتدامة  الاجتماعــي علــى جــودة التقاريــر 

فـي بورـصـة عـمـان شـركات الأدوـيـة والكيماوـيـة المدرـجـة ـ فـي ـ المالـيـة ـ

HO3: لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد مســتوى )α ≤ 0.05( لمحاســبة الاســتدامة  الاقتصــادي علــى جــودة التقاريــر 

فـي بورـصـة عـمـان شـركات الأدوـيـة والكيماوـيـة المدرـجـة ـ فـي ـ المالـيـة ـ

ــتدامة   ــاد الاس ــر أبع ــن عناص ــاط بي ــل الارتب ــاب معام ــم حس ــة ت ــة للدراس ــة الثلاث ــات الفرعي ــذه الفرضي ــار ه ولاختب
وجــودة التقاريــر الماليــة لشــركات الأدويــة والكيماويــات المســاهمة العامــة الأردنيــة المدرجــة فــي بورصــة عمــان، ويظهــر 

الجــدول رقــم )2( ذـلـك

جدول )2( : ملخص تحليل الانحدار الخطي للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع بشكل مستقل  لكل متغير مرتبة تنازلياًً من الأعلى تأثيراًً إلى 

الأدنى تأثيراًً.

المتغير 
التابع 

المتغيرات 
المستقلة

معامل الارتباط
R

مربع معامل الارتباط 
)التباين المفسر(

R2

مربع معامل 
الارتباط 
المصحح

الخطأ المعياري في 
الدلالة الإحصائيةقيمة Fالتقدير

تمهيد

الدخل

0.3080.0950.08917091951.3717.3680.000البيئي
0.2290.0530.04717485520.159.2060.003الاجتماعي
0.1820.0490.04317517264.378.5720.004الاقتصادي

ــث  ــة، حي ــر المالي ــق جــودة التقاري ــى تحقي ــراًً عل ــر تأثي ــي كان الأكث ــد البيئ ــأن البع ــم )2( ب ــن الجــدول رق ويلاحــظ م
بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط بيــن البعــد البيئــي وجــودة التقاريــر الماليــة )0.308( هــو ومــن ثــم جــاء البعــد الاجتماعــي فــي 
التأثيــر علــى تحقيــق جــودة التقاريــر الماليــة، حيــث بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط بيــن البعــد الاجتماعــي وجــودة التقاريــر 
الماليــة )0.229(، أمــا  البعــد الاقتصــادي فجــاء فــي المرتبــة الثالثــة فــي التأثيــر علــى تحقيــق جــودة التقاريــر الماليــة، حيــث 
بلغــت قيمــة معامــل الارتبــاط بيــن البعــد الاقتصــادي وجــودة التقاريــر الماليــة )0.182( ، كمــا يلاحــظ مــن الجــدول أعلاه 
أن جميــع أبعــاد الاســتدامة  دالــة إحصائيــا عنــد مســتوى الدلالــة )α ≤ 0.05(، ممــا يؤشــر علــى وجــود علاقــة طرديــة بيــن 
إبعــاد الاســتدامة وبيــن جــودة التقاريــر الماليــة، والــذي يشــير أيضــاًً إلــى أنــه كلمــا زادت عمليــات الإفصــاح عــن مؤشــرات 

الاـسـتدامة  زادت معـهـا ـجـودة التقارـيـر المالـيـة للـشـركات مـحـل الدراـسـة

ــداره  ــا مق ــر م ــد فسّّ ــد ق ــي أن البع ــذا يعن ــة)R2= 0.095(، وه ــد البيئ ــاط  لبع ــل الارتب ــع معام ــة مرب ــت قيم ــا بلغ  كم
)%9.5( مــن التبايــن فــي جــودة التقاريــر الماليــة، كمــا بلغــت قيمــة )F( )17.368(. وبلغــت قيمــة مربــع معامــل الارتبــاط  
ــر  ــي جــودة التقاري ــن ف ــن التباي ــداره )%5.3( م ــا مق ــر م ــد فسّّ ــد ق ــي أن البع ــذا يعن ــة )R2= 0.053(، وه ــد الاجتماعي لبع
ــة )R2= 0.049(، وهــذا  ــاط  لبعــد الاقتصادي ــع معامــل الارتب ــة، كمــا بلغــت قيمــة )F( )9.206(. وبلغــت قيمــة مرب المالي
 .)8.572( )F( ــة، كمــا بلغــت قيمــة ّـر مــا مقــداره )4.9 %( مــن التبايــن فــي جــودة التقاريــر المالي يعنــي أن البعــد قــد فس�
وهــذا يؤشــر علــى قبــول الفرضيــات الفرعيــة الثلاثــة البديلــة والتــي تنــص علــى أنــه« يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائيــة عنــد 
ــر الماليــة  مســتوى )α ≥ 0,05( لمحاســبة أبعــاد الاســتدامة  )البيئيــة، والاجتماعيــة، والاقتصاديــة( علــى جــودة التقاري

لـشـركات الأدوـيـة والكيماوـيـات المـسـاهمة العاـمـة الأردنـيـة المدرـجـة ـفـي بورـصـة عـمـان«
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]6[: الخاتمة
إن فكــرة تقاريــر الاســتدامة  لا تعنــي التقســيم الحــدي إلــى بعــد اقتصــادي وآخــر اجتماعــي وثالــث بيئــي، والنظــر إلــى أي 
منهــم بمعــزل عــن الآخــر، بــل علــى العكــس، يجــب النظــر إلــى الأبعــاد كافــة  كوحــدة واحــدة، حيــث إن أي بعــد منهــا يســهم 
ــك انخفــاض فــي جــودة  ــد أوضحــت نتائــج الدراســة أن هنال ــة للشــركة، وق ــر المالي بالقــدر نفســه فــي تحقيــق جــودة التقاري
ــم  ــة بالرغ ــة الأردني ــاهمة العام ــة المس ــركات الصناعي ــر الش ــي تقاري ــتدامة  ف ــة المس ــاد التنمي ــن أبع ــوى الإفصــاح ع محت
مــن أهميــة هــذه التقاريــر كأداة مهمــة مســاعدة لاتخــاذ القــرارات بواســطة المســتثمرين والمحلليــن المالييــن، وهــذه النتائــج 
 Francesco& Matthias,2017) ؛ Jel, 2016 ؛(Eccles( ــة ــل دراس ــابقة مث ــات الس ــن الدراس ــد م ــع العدي ــت م توافق
ــة )المنظــور الاقتصــادي، المنظــور  ــع متباين ــج مــن خلال وجــود دواف Serafiem &,2015( ، ويمكــن تفســير هــذه النتائ
ــاب  ــي ظــل غي ــتدامة، ف ــة المس ــي عــن التنمي ــة للإبلاغ المال ــدى الشــركات محــل الدراس ــي( ل الاجتماعــي، المنظــور البيئ
تعليمــات ملزمــة لعمليــات الإبلاغ عــن أبعــاد الاســتدامة، ومرونــة غيــر محــدودة وســلطة تقديريــة واســعة لمديــري الشــركات 

بـشـأن محـتـوى وـشـكل وتفاصـيـل بتقارـيـر الاـسـتدامة .

 وتبيــن مــن نتائــج الدراســة أن هنــاك أثــر بيــن أبعاد أنشــطة محاســبة الاســتدامة مجتمعــة ومنفصلــة )البيئيــة والاقتصادية 
ــن  ــن م ــدد والبســيط، وتبي ــوذج الانحــدار المتع ــن خلال نم ــك م ــة، واتضــح ذل ــر المالي ــن جــودة التقاري ــة(  وبي والاجتماعي
ــر  ــع »جــودة التقاري ــر التاب ــادة المتغي ــى زي ــتدامة ســيؤدي إل ــاد الاس ــادة الإبلاغ عــن أبع ــد زي ــه عن ــي أن ــل الأحصائ التحلي
الماليــة« ومــن وجهــة نظــر القائميــن علــى البحــث أنهــا نتيجــة منطقيــة حيــث التوجــه مــن قبــل إدارات الشــركات والمؤسســات 

الرقابـيـة عليـهـا نـحـو تقدـيـم معلوـمـات ملائـمـة وكامـلـة للمـسـتفيدين وأصـحـاب المصاـلـح

وتبيــن مــن نتائــج الدراســة أن تحســين جــودة تقاريــر الاســتدامة  يــؤدي علــى تحســين درجــة الثقــة والمصداقيــة لهــذا 
ــة الأداء  ــح لحقيق ــاب المصال ــى إدراك أصح ــر عل ــذي يؤث ــكل ال ــح، بالش ــاب المصال ــبة لأصح ــر بالنس ــن التقاري ــوع م الن
المســتدام التــي تقــوم بــه الشــركات، بمــا يســاعد علــى تعظيــم جــودة تقاريرهــا الماليــة وبالتالــي تخفيــض التكاليــف السياســية 

ويـسـاهم ـفـي تحقـيـق ـشـفافية الـشـركات وتقلـيـل مخاـطـر الإدارة وتحـسـين الاتـصـال ـمـع المـسـاهمين
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]6[: التوصيات
	1 ضــرورة وجــود تدخــل مــن المنظمــات المهنيــة والحكومــة علــى الممارســات الخاصة بإعــداد وتأكيــد تقارير الاســتدامة، .

مــن خــال صياغــة حزمــة مــن القوانيــن والتشــريعات التــي تنظــم أداء تلــك المنظمــات مــن منظــور الاســتدامة فــي ظــل 
غيــاب المعاييــر المحليــة والعلميــة والتــي تضبــط عمليــات الإبــاغ عــن أبعــاد الاســتدامة .

	2 ضــرورة الاهتمــام بتكويــن لجــان الاســتدامة فــي الشــركات الصناعيــة وتطويــر هــذه اللجــان بوضــع معاييــر تقريــر .
ــة التخصصــات ذات  ــال كاف ــان وإدخ ــذه اللج ــي ه ــتدامة ف ــال الاس ــراء بمج ــاد الخب ــذ واعتم ــتدامة موضــع التنفي الاس

ــاء. ــاع والكيمي ــة والاجتم ــي البيئ ــن ف ــة بالاســتدامة كمتخصصي الصل

	3 دعــم الشــركات المدرجــة فــي بورصــة عمــان التــي تتبنــى المبــادرات الخاصــة بالإبــاغ عــن محاســبة الاســتدامة ومنهــا .
ــن  ــاغ  ع ــن الإب ــان بتضمي ــة عم ــي بورص ــاح ف ــات الإدراج والإفص ــر بتعليم ــادة  النظ ــادرة )GRI.G 4(  وإع مب

محاســبة الاســتدامة كأحــد الشــروط الرئيســة لــإدراج وإحــدى  متطلبــات الإفصــاح.

]7[: الدراسات المستقبلية
استكمالاًً لما تم التطرق إليه في هذه الدراسة يمكن إجراء  الدراسات المستقبلية التالية:

	1 أثر المحاسبة الإقتصادية على جودة التقارير المالية في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان..

	2 أثر محاسبة البيئة على جودة التقارير المالية في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان..

	3 أثر المحاسبة الاجتماعية على القيمة السوقية للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان..

	4 ــي . ــة المدرجــة ف ــي الشــركات الصناعي ــة ف ــر المالي ــى جــودة التقاري ــة عل ــة المضاف ــر محاســبة  القيمــة الاقتصادي أث
ــان. بورصــة عم
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